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RESUME DU DOCUMENT

(i) Présentation de D’entité résultant de I’opération

Issu du rapprochement des activités de banque de financement, d’investissement et de services des groupes
Banque Populaire et Caisse d’Epargne, NATIXIS sera un acteur bancaire de taille significative en Europe,
disposant d’un portefeuille d’activités diversifié. Avec un PNB 2005 pro forma proche de 6 milliards d’euros et
un résultat net 2005 pro forma de pres de 1,7 milliards d’euros, les activités de NATIXIS s’articuleront autour de
six activités : la banque de détail, au travers de la participation de 20% de NATIXIS dans les réseaux de banque
de détail des Banques Populaires et des Caisses d’Epargne1 et des produits de NATIXIS distribués par ces deux
réseaux, la Banque de Financement et d’Investissement, la Gestion d’actifs, les Services, le Poste client, le
Capital investissement et la Gestion de fortune.

NATIXIS disposera de fortes positions sur les clienteles des entreprises (relations d’affaires notamment avec
I’ensemble des groupes du CAC 40 et plus de 80% de ceux du SBF 250) et des institutions financieres (banques,
assurances, caisses de retraites...). NATIXIS réunira des implantations sur les cinq continents avec des positions
fortes dans 1’ensemble de ses métiers : la Banque de Financement et d’Investissement de NATIXIS devrait se
positionner parmi les principaux acteurs européens ; le groupe se classera parmi les 15 premiers gestionnaires
d’actifs mondiaux” ; il occupera des positions majeures dans ses différentes lignes de métiers des activités de
Services (notamment conservation, administration de fonds, assurances, paiement/monétique, ingénierie sociale) ;
NATIXIS conservera sur un plan international sa position concurrentielle forte dans la gestion du poste client ; le
Private Equity confortera sa position de leader en France sur le segment des petites et moyennes capitalisations.

NATIXIS capitalisera a la fois sur la croissance naturelle soutenue, engagée par de nombreuses lignes de
métiers antérieurement au rapprochement et sur les opportunités issues de ce dernier. La logique de ce
rapprochement s’appuie en premier lieu sur la forte complémentarité des entités composant Natexis Banques
Populaires d’une part, et celles apportées par le Groupe Caisse d’Epargne d’autre part, tant en termes de métiers
exercés que de clienteles couvertes. Le groupe NATIXIS disposera ainsi d’une offre complete (marchés de
capitaux, produits dérivés, financements, gestion d’actifs, services financiers...) a destination des clienteles
particuliers, entreprises et institutionnels. Le profil d’activité du nouveau groupe sera par conséquent diversifié,
tant sur le plan des métiers exercés que sur celui des clients desservis et des zones géographiques couverts.

Grace notamment a ces complémentarités, permettant la mise en ceuvre de ventes croisées et de synergies, a
la puissance de distribution des deux réseaux de banque de détail et a une allocation optimisée de ses ressources,
NATIXIS disposera de moteurs efficaces de croissance rentable et homogene sur I’ensemble de ses métiers. Le
groupe entend privilégier une stratégie de développement des segments a forte valeur ajoutée conduisant a une
progression réguliere de ses résultats. Le groupe renforcera également sa présence internationale en s’appuyant
sur ses domaines d’expertise et sur ses positions géographiques étendues.

La détention par NATIXIS de certificats coopératif d’investissement (CCI) représentant 20% du capital de
chacune des Banques Populaires et de chacune des Caisses d’Epargne’, lui permettra de consolider par mise en
équivalence 20% des résultats des Banques Populaires et des Caisses d’Epargne. Ces activités contribueront a
hauteur d’environ 24% du résultat net part du groupe 2005 pro forma de NATIXIS, et a pres de 38% apres prise
en compte de la rentabilité de ses activités avec les deux réseaux. En tant que concepteur de produits et prestataire
de services a destination des deux réseaux et de leurs clients particuliers et entreprises, NATIXIS bénéficiera ainsi
de leviers de croissance supplémentaires.

Enfin, NATIXIS bénéficiera d’une capitalisation boursiere beaucoup plus importante, confortée par un
élargissement de son flottant & un minimum de 25% du capital.

(i) Présentation simplifiée des opérations de restructuration

La présente opération d’apport s’inscrit dans le schéma global de constitution de NATIXIS.

Elle consiste, d’une part, en un apport a Natexis Banques Populaires par la Caisse Nationale des Caisses
d’Epargne (ci-apres la « CNCE ») de certaines de ses filiales et participations dans les métiers de la banque
d’investissement, de financement et de services ainsi que d’une partie des certificats coopératifs d’investissement

" A I’exception des Caisses d’Epargne et de Prévoyance de Martinique et de Nouvelle Calédonie.
% Source : IPE (Investment & Pensions Europe) juin 2006, rapports annuels.

* A I’exception des Caisses d’Epargne et de Prévoyance de Martinique et de Nouvelle Calédonie.



émis depuis 2004 par chaque Caisse d’Epargne et de Prévoyance’ (ci-aprés les « Caisses d’Epargne ») et
représentant 20% de leur capital social (les « CCI Caisses d’Epargne »), et qui sont actuellement intégralement
détenus par la CNCE et, d’autre part, en un apport a Natexis Banques Populaires par la SNC Champion, véhicule
constitué par la Banque Fédérale des Banques Populaires (ci-apres la « BEBP ») et les Banques Populaires, du
solde des CCI Caisses d’Epargne non apportés par la CNCE et que la SNC Champion aura préalablement acquis
aupres de la CNCE. En outre, la CNCE et la SNC Champion apporteront les participations au capital des sociétés
Ixis Corporate & Investment Bank (ci-apreés « Ixis CIB ») et Ixis Asset Management Group (ci-apres « Ixis
AMG ») qu’elles auront préalablement acquises aupres de SanPaolo IMI (ci-apres « SPIMI »). A T’issue de ces
apports, la CNCE et la BFBP (directement et par I’intermédiaire de la SNC Champion) détiendront chacune une
participation égale de 45,52% (44,86% sur une base totalement diluée) du capital de Natexis Banques Populaires,
devenu NATIXIS.

Concomitamment aux opérations d’apport, chacune des Banques Populaires émettra au profit de Natexis
Banques Populaires des certificats coopératifs d’investissement qui représenteront 20% de son capital (ensemble,
les « CCI Banques Populaires »).

Apres la réalisation définitive des apports et des autres opérations de restructuration ci-dessus mentionnées
et en fonction des conditions de marché, il est envisagé que la CNCE et la SNC Champion cedent sur le marché,
dans le maintien d’une stricte parité des participations respectives des Groupes Banque Populaire et Caisse
d’Epargne dans NATIXIS, une partie des actions NATIXIS qu’elles détiennent. L’objectif poursuivi par cette
opération est d’atteindre un flottant de NATIXIS représentant au minimum 25% de son capital, les participations
respectives de la CNCE et de 1a BFBP ayant vocation a étre stabilisées a un minimum de 34% du capital sur une
base totalement diluée’ et en intégrant 1’éventualité d’une opération d’intéressement et de participation des
salariés courant 2007. Sous réserve de la réalisation des opérations de restructuration décrites ci-dessus aux dates
envisagées et en fonction des conditions de marché, la BFBP et la CNCE envisagent de procéder a cette opération
de marché avant le 31 décembre 2006.

Dans le présent document, le « Groupe Banque Populaire » désigne les Banques Populaires, la BFBP et
leurs filiales, et le « Groupe Caisse d’Epargne » désigne les Caisses d’Epargne, la CNCE et leurs filiales.

* A I’exception des Caisses d’Epargne et de Prévoyance de Martinique et de Nouvelle Calédonie.

5 En intégrant les instruments dilutifs (instruments financiers donnant acces au capital, options de souscription d’action, etc.) émis par
Natexis Banques Populaires.
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I. RESPONSABLES DU DOCUMENT ET RESPONSABLES DU CONTROLE DES COMPTES

1 POUR LA SOCIETE NATEXIS BANQUES POPULAIRES

1.1 RESPONSABLE DU DOCUMENT

Monsieur Francois Ladam
Directeur Général de la société Natexis Banques Populaires

1.2 ATTESTATION DU RESPONSABLE DU DOCUMENT

« J atteste, apres avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, que les informations contenues dans les
chapitres I, 11, Il (a I’exception des facteurs de risques présentés dans la section IlI-1 concernant le Groupe
Caisse d’Epargne) et IV du présent document, et dans I’Annexe au présent document intitulée « Présentation du
projet NATIXIS » (a l’exception des facteurs de risques présentés dans le chapitre Il de ladite Annexe concernant
le Groupe Caisse d’Epargne, des chiffres et données du chapitre Il de ladite annexe concernant le Groupe
Bangue Populaire et Groupe Caisse d’Epargne, et de la section IV.4 de ladite Annexe) sont, a ma connaissance,
conformes a la réalité et ne comportent pas d’omission de nature a en altérer la portée.

J’ai obtenu des contrdleurs légaux des comptes une lettre de fin de travaux, dans laquelle ils indiquent avoir
procédé a la vérification des informations portant sur la situation financiere et les comptes donnés dans le
présent document ainsi qu’a la lecture d’ensemble des chapitres I, 11, 11l (a I’exception des facteurs de risques
présentés dans la section IlI-1 concernant le Groupe Caisse d’Epargne) et IV du présent document, et de
I’Annexe au présent document intitulée « Présentation du projet NATIXIS » (a I’exception des facteurs de risques
présentés dans le chapitre Il de ladite Annexe concernant le Groupe Caisse d’Epargne, des chiffres et données du
chapitre Ill de ladite annexe concernant le Groupe Banque Populaire et Groupe Caisse d’Epargne, et de la
section 1V.4 de ladite Annexe). Cette lettre de fin de travaux ne contient pas d’observations.

Les informations financiéres pro forma présentées dans le chapitre 1V du présent document ont fait I’objet
d’un rapport des contrdleurs légaux des comptes, figurant en page 82 du présent document. »

Frangois LADAM
Directeur Général

1.3 CONTROLEURS LEGAUX DES COMPTES

Titulaires :

Ernst & Young et Autres

41, rue Ybry — 92200 Neuilly-sur-Seine

Représenté par Olivier Durand

Entré en fonction lors de 1’Assemblée générale ordinaire annuelle du 27 mai 2004 pour une durée de
6 exercices expirant a I’issue de I’Assemblée générale qui statuera sur les comptes de 1’exercice 2009.

Deloitte & Associés

185, avenue Charles de Gaulle — 92200 Neuilly-sur-Seine

Représenté par Damien Leurent

Entré en fonction lors de I’Assemblée générale ordinaire annuelle du 27 mai 2004 pour une durée de
6 exercices expirant a I’issue de I’ Assemblée générale qui statuera sur les comptes de 1’exercice 2009.

Salustro Reydel, membre de KPMG International

1, cours Valmy — 92923 Paris La Défense

Représenté par Michel Savioz

Entré en fonction lors de 1’Assemblée générale ordinaire annuelle du 27 mai 2004 pour une durée de
6 exercices expirant a ’issue de I’ Assemblée générale qui statuera sur les comptes de 1’exercice 2009.

Suppléants :

Monsieur Francois Chevreux

40, rue Guersant — 75017 Paris

Entré en fonction lors de I’Assemblée générale ordinaire annuelle du 27 mai 2004 pour une durée de
6 exercices expirant a I’issue de I’ Assemblée générale qui statuera sur les comptes de 1’exercice 2009.
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BEAS SARL

7-9 Villa Houssay — 92200 Neuilly-sur-Seine

Représenté par Alain Pons

Entré en fonction lors de 1I’Assemblée générale ordinaire annuelle du 27 mai 2004 pour une durée de
6 exercices expirant a I’issue de 1’Assemblée générale qui statuera sur les comptes de 1’exercice 2009.

Monsieur Pascal Macioce

41, rue Ybry — 92200 Neuilly-sur-Seine

Entré en fonction lors de 1I’Assemblée générale ordinaire annuelle du 27 mai 2004 pour une durée de
6 exercices expirant a I’issue de 1’ Assemblée générale qui statuera sur les comptes de 1’exercice 2009.

1.4 RESPONSABLE DE L’INFORMATION

Monsieur Pierre Jacob

Directeur de la Communication Financiere Groupe
Téléphone : 01.40.39.65.27

Numéro vert : 0.800.600.525

Email : relinvest@nxbp.fr

2 POUR LA CAISSE NATIONALE DES CAISSES D’EPARGNE

2.1 RESPONSABLE DU DOCUMENT

Monsieur Charles Milhaud
Président du Directoire de la Caisse Nationale des Caisses d’Epargne et de Prévoyance

2.2 ATTESTATION DU RESPONSABLE

« Jatteste, apreés avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, que les informations contenues dans la
section II1.1 (pour ce qui concerne les facteurs de risques relatifs au Groupe Caisse d’Epargne) et le chapitre V
du présent document, ainsi qu’aux chapitres II et 11l de I’Annexe au présent document (pour ce qui concerne les
chiffres et données relatifs au Groupe Caisse d’Epargne) et a la section IV-4 de ladite Annexe, sont, a ma
connaissance, conformes a la réalité et ne comportent pas d’omission de nature a en altérer la portée.

J’ai obtenu des contréleurs légaux des comptes une lettre de fin de travaux, dans laquelle ils indiquent avoir
procédé a la lecture d’ensemble de la section III.1 (pour ce qui concerne les facteurs de risques relatifs au
Groupe Caisse d’Epargne) et du chapitre V du présent document, ainsi que des chapitres 11 et 11l de I’Annexe au
présent document (pour ce qui concerne les chiffres et données relatifs au Groupe Caisse d’Epargne) et de la
section 1V-4 de ladite Annexe. Cette lettre de fin de travaux ne contient pas d’observations. »

Charles MILHAUD
Président du Directoire

2.3 CONTROLEURS LEGAUX DES COMPTES

Titulaires :

Mazars & Guérard

Tour Le Vinci — 4, allée de I’ Arche — 92075 Paris La Défense Cedex

Représenté par Michel Barbet-Massin et Odile Coulaud

Entré en fonction lors de 1I’Assemblée générale ordinaire annuelle du 26 mai 2004 pour une durée de
6 exercices expirant a I’issue de 1’ Assemblée générale qui statuera sur les comptes de 1’exercice 2009.

PricewaterhouseCoopers Audit

63, rue de Villiers — 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

Représenté par Anik Chaumartin et Yves Nicolas

Renouvelé lors de I’ Assemblée générale ordinaire annuelle du 26 mai 2004 pour une durée de 6 exercices
expirant a I’issue de I’ Assemblée générale qui statuera sur les comptes de I’exercice 2009.

Suppléants :

Monsieur Patrick de Cambourg
Tour Le Vinci — 4, allée de 1’ Arche — 92075 Paris La Défense Cedex
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Entré en fonction lors de I’Assemblée générale ordinaire annuelle du 26 mai 2004 pour une durée de
6 exercices expirant a I’issue de I’ Assemblée générale qui statuera sur les comptes de 1’exercice 2009.

Monsieur Pierre Coll

63, rue de Villiers — 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

Renouvelé lors de I’ Assemblée générale ordinaire annuelle du 26 mai 2004 pour une durée de 6 exercices
expirant a ’issue de I’ Assemblée générale qui statuera sur les comptes de I’exercice 2009.

3 POUR LA BANQUE FEDERALE DES BANQUES POPULAIRES

3.1 RESPONSABLE DU DOCUMENT

Monsieur Philippe Dupont
Président Directeur Général de la Banque Fédérale des Banques Populaires.

3.2 ATTESTATION DU RESPONSABLE

« J'atteste, apreés avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, que les informations contenues dans le
chapitre VI du présent document, et dans le chapitre Il de I’Annexe au présent document (pour ce qui concerne
les chiffres et données relatifs au Groupe Banque Populaire) sont, @ ma connaissance, conformes a la réalité et ne
comportent pas d’omission de nature a en altérer la portée.

J’ai obtenu des controleurs légaux des comptes une lettre de fin de travaux, dans laquelle ils indiquent avoir
procédé a la lecture d’ensemble du chapitre VI du présent document, et du chapitre IIl de I’Annexe au présent
document (pour ce qui concerne les chiffres et données relatifs au Groupe Banque Populaire). Cette lettre de fin
de travaux ne contient pas d’observations. »

Philippe DUPONT
Président Directeur Général

3.3 CONTROLEURS LEGAUX DES COMPTES

Titulaires :

Ernst & Young et Autres

41, rue Ybry — 92200 Neuilly-sur-Seine

Représenté par Olivier Durand

Mandat expirant a I’issue de I’ Assemblée générale qui statuera sur les comptes de 1’exercice 2011.

Salustro Reydel, membre de KPMG International

1, cours Valmy — 92923 Paris La Défense

Représenté par Michel Savioz

Mandat expirant a I’issue de I’ Assemblée générale qui statuera sur les comptes de 1’exercice 2011.

Suppléants :

Monsieur Pascal Macioce
41, rue Ybry — 92200 Neuilly-sur-Seine
Mandat expirant a I’issue de I’ Assemblée générale qui statuera sur les comptes de 1’exercice 2011.

Monsieur Louis-Pierre Schneider
32, rue Guersant — 75017 Paris
Mandat expirant a I’issue de I’ Assemblée générale qui statuera sur les comptes de 1’exercice 2011.

II. RENSEIGNEMENTS SUR L’OPERATION ET SES CONSEQUENCES
1 ASPECTS ECONOMIQUES DE L’OPERATION

1.1 LIENS PREEXISTANTS ENTRE LES SOCIETES EN CAUSE

1.1.1 Liens en capital

Préalablement a I’Opération (telle que définie au paragraphe I1.2.1 ci-apres), et a la date d’enregistrement du
présent document, il n’existe aucun lien en capital et droits de vote entre Natexis Banques Populaires d’une part,
et la CNCE (ou ses filiales) d’autre part.



Préalablement a 1’Opération, et a la date d’enregistrement du présent document, la SNC Champion est
détenue a hauteur de 99,9% de son capital social par la BFBP, actionnaire majoritaire de Natexis Banques
Populaires.

1.1.2 Cautions

Néant.

1.1.3 Dirigeants communs

Néant.

1.1.4 Filiales détenues en commun et dépendance a I’égard d’un méme groupe

Néant.

1.1.5 Accords techniques ou commerciaux

Néant.

1.2 MOTIFS ET BUTS DE L’OPERATION

1.2.1 Description de NATIXIS, entité résultant des opérations de rapprochement

1.2.1.1 Logique du rapprochement

La création effective fin 2006 de NATIXIS, via le rapprochement des activités de banque de financement,
d’investissement et de services des groupes Banque Populaire et Caisse d’Epargne, marquera I’émergence d’un
acteur bancaire de taille significative en Europe avec un PNB 2005 pro forma proche de 6 milliards d’euros, un
résultat net 2005 pro forma d’environ 1,7 milliards d’euros et plus de 21 000 salariés au 30 juin 2006. Il disposera
d’un portefeuille de métiers diversifié qui s’articulera autour de six activités : la banque de détail, au travers de la
participation de 20% de NATIXIS dans les réseaux de banque de détail des Banques Populaires et des Caisses
d’Epargne et des produits de NATIXIS distribués par ces deux réseaux, la Banque de Financement et
d’Investissement, la Gestion d’actifs, les Services, le Poste client, le Capital investissement et la Gestion de
fortune.

Il s’agit d’une opération amicale entre égaux concrétisée par le rapprochement d’entités issues de groupes
puissants et dont les cultures sont proches. Elle sera confortée par le maintien du modele mutualiste et coopératif
et la préservation de 1’autonomie des deux réseaux et de leurs organes centraux °.

Le projet de rapprochement répond a une logique industrielle forte. Il sera facilité par :

— la dynamique dans laquelle chacun des établissements était engagé,

— une complémentarité forte des clienteles institutionnelles et grandes entreprises,

— la mise en commun d’expertises et de plates-formes métiers,

— des perspectives de croissance, tant au niveau de la clientele propre de NATIXIS que des réseaux,
— des moyens financiers optimisés pour de futurs développements.

La constitution de NATIXIS s’inscrit dans une logique de développement de tous les métiers et donnera
naissance a un ensemble leader sur de nombreux métiers en France et a I’international (gestion d’actifs, épargne
salariale, poste clients...). NATIXIS disposera d’une base de clientele autonome tout en bénéficiant de la
puissance des réseaux de distribution de ses actionnaires de référence, les Groupes Banque Populaire et Caisse
d’Epargne. Pour adresser ces clienteles, NATIXIS disposera d’une plate-forme industrielle bénéficiant a la fois
des meilleures pratiques de chacune des entités et de la taille critique du nouveau groupe.

NATIXIS capitalisera a la fois sur la croissance naturelle soutenue, engagée par de nombreuses lignes de
métiers antérieurement au rapprochement et sur les opportunités issues des Opérations de Rapprochement afin de
poursuivre la stratégie de croissance rentable mise en ceuvre avec succes par les deux groupes fondateurs depuis
plusieurs années.

® NATIXIS bénéficiera d’une garantie de ses engagements par la BFBP et la CNCE dans les conditions décrites au paragraphe 11.2.2.3
ci-apres.



Le développement du nouveau groupe s’appuiera en premier lieu sur le potentiel de croissance organique
induit par la complémentarité des entités objet du rapprochement. Il pourra également bénéficier d’une politique
de croissance externe ciblée en cohérence avec les orientations stratégiques de NATIXIS.

Cette opération donnera naissance a un acteur francais de premier plan a vocation européenne puisque le
profil de NATIXIS doit lui conférer une position et une capacité a jouer un rdle actif dans la recomposition du
paysage bancaire européen.

NATIXIS a pour objectif, en fonction des conditions de marché, d’élargir son flottant, tant en valeur absolue
qu’en pourcentage du capital, pour le porter au minimum a 25% de son capital.



1.2.1.2  Organigramme simplifié du nouveau groupe
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Notes

1. Ex Natexis Banques Populaires

2. Participation prenant en compte la cession a la CNCE et a la SNC Champion (2 parité) puis a I’apport a NATIXIS de la participation de
2,45% actuellement détenue par SanPaolo IMI.

3. Participation prenant en compte la cession a la CNCE et a la SNC Champion (a parité) puis a 1’apport a NATIXIS de la participation de
9,25% actuellement détenue par SanPaolo IMI et apres réalisation de 1’augmentation de capital destinée & financer le rachat & la CNCE
des « preferred shares » émises par Ixis AM North America.

4. Solde de la participation (18,39% du capital et des droits de vote) détenu par Ixis Asset Management Group.

5. Concomitamment a la réalisation des apports par la CNCE, 66% du capital de Novacrédit actuellement détenu par les Banques
Populaires sera cédé a NATIXIS.

6.  Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank (WGZ Bank AG) (0,4%), SAS Ponant 2 (membre du GBP, 0,13%) et divers actionnaires
minoritaires (apres augmentation de capital de la BFBP devant étre décidée le 17 novembre).

7. Sous réserve de la sortie de la CDC a I'issue de I’Opération de Marché. Participation de 100% incluant les CEP de Martinique et de
Nouvelle Calédonie, qui n’ont pas émis de CCIL

8. Participations de la BFBP et de la CNCE dans NATIXIS strictement égales.

9. La CNCE détient une participation dans CNP Assurances (15,75%), dans Crédit Foncier de France (100%), dans Banque Palatine (100%
compte tenu des promesses croisées conclues entre la CNCE et SPIMI) et dans Foncier Participation (100%).

10. La CNCE a consenti a CNP Assurances une promesse d’achat de sa participation dans Ixis Asset Management Group, au titre du pacte

d’actionnaires relatif a Ixis Asset Management Group conclu le 16 novembre 2004 par la CNCE et CNP Assurances.
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1.2.2 Logique économique de ’opération

L’Opération permettra a NATIXIS de devenir un acteur bancaire de taille significative en Europe, disposant
d’un portefeuille d’activités diversifié grice aux apports complémentaires des deux groupes. Les activités de
NATIXIS s’articuleront autour de six activités : la banque de détail, au travers de la participation de 20% de
NATIXIS dans les réseaux de banque de détail des Banques Populaires et des Caisses d’Epargne et des produits
de NATIXIS distribués par ces deux réseaux, la Banque de Financement et d’Investissement, la Gestion d’actifs,
les Services, le Poste client, le Capital investissement et la Gestion de fortune.

Le Groupe occupera des positions de premier plan en France et a I'international sur ses principales lignes
métiers articulées autour de six principales activités :

— La banque de financement et d’investissement (BFI) :

En France et plus généralement en Europe, les acteurs de la BFI font face a une intensification de la
concurrence induite par des effets de taille (concentration d’acteurs bancaires) et d’expertise (acteurs de
spécialité). Ils doivent dégager des relais de croissance au dela de leurs marchés domestiques, ceci par le biais
d’un développement a I’international.

L’Opération devrait permettre a la BFI du groupe NATIXIS de se positionner parmi les principaux acteurs
européens, avec un peu moins de 2,7 milliards d’euros de produit net bancaire pro forma en 2005’. NATIXIS
regroupera I’expertise d’Ixis CIB, dont I’activité est notamment orientée vers les marchés de capitaux, et le pdle
« Grande Clientele Financements et Marchés » de Natexis Banques Populaires, dont I’activité est notamment
orientée vers le financement. La nouvelle entité présentera ainsi a une clientele d’entreprises et d’institutionnels
élargie, une gamme compléte de produits et de solutions. Elle offrira un acceés aux marchés de capitaux (primaires
et secondaires) et a la couverture des risques (taux, change, crédit, matieéres premieres, etc.) pour I’ensemble de
ses clients entreprises (relations d’affaires notamment avec 1’ensemble des groupes du CAC 40 et plus de 80% de
ceux du SBF 250) a qui elle proposera également notamment des financements, une offre de gestion des flux, un
accompagnement pour le commerce international et de ’ingénierie financiere. Pour ses clients investisseurs,
NATIXIS disposera d’une offre compléte de produits de marchés et produits dérivés/structurés, ainsi que des
actifs alternatifs (immobilier, assurance, etc.). A ’issue de I’Opération, la BFI représentera environ 44%"® du PNB
et 38%° du résultat net part du groupe 2005 pro forma de NATIXIS, I’international représentant une part
significative du PNB de I’activité, essentiellement en provenance des Etats-Unis et de I’Europe.

— La gestion d’actifs :

La gestion d’actifs est une activité faiblement consommatrice de capitaux propres. Les principaux marchés
sont les Etats-Unis, ou les actifs sous gestion étaient évalués a 16.803 milliards d’euros en 2005 (50% du marché
mondial), et I’Europe (26% du marché mondial)'’. Elle est entrée dans une phase de consolidation avec
I’émergence de leaders multinationaux, en raison des économies d’échelle évidentes.

Suite a I’Opération, NATIXIS occupera une position de référence sur le marché de la gestion d’actifs en
France, aussi bien sur le segment des particuliers que sur celui des institutionnels. Le groupe NATIXIS se classera
ainsi parmi les 15 premiers gestionnaires d’actifs mondiaux'', avec 534 milliards d’euros d’actifs sous gestion sur
une base pro forma au 31 décembre 2005. Les apports dans la gestion d’actifs seront complémentaires
géographiquement : le montant des encours gérés par Ixis AMG s’élevait a fin 2005 a environ 431 milliards
d’euros d’actifs, dont environ 260 milliards d’euros en Europe et 171 milliards d’euros en Amérique du Nord,
alors que Natexis Asset Management gérait a fin février 2006 plus de 100 milliards d’euros, essentiellement en
France. NATIXIS s’organisera ainsi autour de deux grands pdles de gestion, I’Europe et I’Amérique du Nord, et
sa structure de « multi-spécialiste » sera renforcée, aussi bien dans les produits standardisés a destination des
particuliers et du marché de I’assurance vie, que dans les produits plus complexes a forte valeur ajoutée pour les
clients institutionnels. La contribution de la gestion d’actifs s’élevera environ a 20% du PNB et 12% du résultat
net part du groupe 2005 pro forma.

" Données économiques ajustées.
¥ Données économiques ajustées.
° Données économiques ajustées.
10 Source : données des autorités de marché locales et statistiques nationales, McKinsey, 2005.

' Source : IPE (Investment & Pensions Europe) 2005, rapports annuels.
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— Les services :

NATIXIS sera présent sur six lignes de métiers aux perspectives de développement importantes : deux lignes
de métiers de services de traitement d’opérations (titres et monétique/paiements) et quatre lignes de métiers
proposant une offre de produits et services destinés en particulier a étre distribués aupres des réseaux de banque
de détail (assurance, garanties et cautions, crédit consommation, ingénierie sociale). Les acteurs de la
conservation de détail (18 millions de comptes en 2005)'? et des services aux investisseurs se sont progressive-
ment regroupés en créant des partenariats pour bénéficier d’économies d’échelle. Le marché de la conservation
institutionnelle est également de plus en plus concentré.

L’ingénierie sociale est un marché concentré (les dix premiers acteurs frangais représentent 95% du marché)
porté par des mesures fiscales incitatives de la part des gouvernements successifs. Les paiements/monétique en
France, avec 14 milliards de transactions en 2004, représentent le plus gros marché en Europe, 30% d’un marché
évalué 2 47 milliards de transactions'.

Par ailleurs, le contexte de marché de la bancassurance est favorable au développement avec, d’une part,
I’assurance vie, soutenue par le désengagement progressif de 1I’Etat en matiere de retraite et la préemption par les
banques du marché de la prévoyance individuelle, de la santé et de la dépendance, et d’autre part, avec
I’assurance IARD.

NATIXIS sera également positionné sur le marché en croissance du crédit a la consommation.

Suite a I’Opération, NATIXIS offrira une gamme complete de produits et de services financiers, qui pourront
aussi bien étre distribués aux particuliers, aux professionnels, petites et moyennes entreprises, ou groupes ou
institutions par différents canaux et notamment a travers les réseaux des Banques Populaires et des Caisses
d’Epargne. NATIXIS bénéficiera d’une position de leader en France dans ses différents métiers, la conservation
de détail (avec 305 milliards d’euros d’encours au 31 décembre 2005) et I’administration de fonds (plus de
700 milliards d’euros sous administration en février 2006), dans la monétique a travers son partenariat Partecis
avec BNP Paribas (2,7 milliards de transactions en 2005) et I’ingénierie sociale (2,8 millions de comptes salariés
a fin juin 2006). Enfin, NATIXIS devrait bénéficier des opportunités de croissance fortes dans ses activités
d’assurance vie. Le pdle services représentera environ 18% du PNB et 12% du résultat net part du groupe 2005
pro forma.

— La gestion du poste clients :

La concurrence conduit les entreprises a se recentrer sur leur coeur de métier, a chercher des solutions de
sécurisation externes et professionnelles ; dans un environnement économique ou les faillites d’entreprises sont
encore nombreuses, le financement et la gestion du poste clients deviennent de plus en plus importants. Pour faire
face a cette demande croissante, les marchés de 1’assurance crédit (environ 4,8 milliards d’euros en 2005)14 et de
I’information d’entreprise (environ 3,2 milliards d’euros en 2005)" se sont parallelement consolidés. Ainsi par
exemple, trois acteurs spécialisés regroupent aujourd’hui environ 75% de 1’offre mondiale d’assurance crédit. En
revanche, 1’affacturage (environ 5,1 milliards d’euros)16 et la gestion des créances (environ 2,6 milliards
d’euros)'” sont des secteurs encore largement atomisés.

Avec I’Opération, la filiale Coface de NATIXIS conservera sa place de leader mondial dans la gestion du
poste clients, offrant a ses clienteles francaise et internationale des solutions d’assurance crédit, d’affacturage,
d’information aux entreprises et de gestion de créances. Le poste clients est présent dans 60 pays et emploie plus
de 4850 salariés au service de 85000 clients. Les activités de gestion du poste clients contribueront
respectivement a hauteur d’environ 13% du PNB et 8% du résultat net part du groupe 2005 pro forma.

"2 Source : Etude Eurogroup, 2005.
13 Sources : Banque Centrale Européenne, Bluebook, mars 2006.

4 Source : ICISA (International Credit Insurance & Surety Association), Juin 2006, Assurance hors caution, honoraires de surveillance
(vente d’information liée a I’assurance) et sinistres inclus.

15 Source : Coface, 2005.
16 Source : Factor Chain International (FCI), Juin 2006.

"7 Source : Coface (2005), & partir des données publiées par les 7 acteurs principaux.
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— Le capital investissement et la gestion de fortune :

N

Le capital investissement est devenu une classe d’actifs a part entiere représentant aujourd’hui 5% des
capitaux sous gestion aux Etats-Unis, contre 1,5% en Europe. Il présente de réelles opportunités de croissance en
France, ou il représente 0,40% du PIB, contre 1,70% aux Etats-Unis'®. Le secteur a atteint en 2005 son plus haut
niveau historique en France : les investissements ont augmenté de +55,6% (8 072 millions d’euros) et la taille des
fonds levés a été multipliée par cing (11 954 millions d’euros) entre 2004 et 2005'. Les investissements ont
principalement été tirés par les opérations de LBO qui ont bondi de +70,5% (6 287 millions d’euros) en 2005,

Suite a I’Opération, NATIXIS Private Equity conservera sa place de leader en France sur le segment des
petites et moyennes capitalisations, gérant plus de 2,3 milliards d’euros d’actifs investis dans le capital
développement, le LBO et le capital risque. Environ 0,4 milliards d’euros ont été investis dans 69 entreprises en
2005, soit un portefeuille total de 700 participations au 31 décembre 2005 dans des sociétés de différents secteurs.

La gestion privée en France est un marché de plus de 200 milliards d’euros, dont les 10 premiers acteurs
occupent plus de 75% du marché®'. Suite 4 I'Opération, la gestion privée du groupe NATIXIS concentrera les
activités de la Compagnie 1818, Banque Privée Saint-Dominique et Natexis Private Banking Luxembourg, gérant
environ 14 milliards d’euros d’actifs pour le compte d’une clientele de riches particuliers.

Le pole capital investissement — gestion privée représentera environ 5% du PNB et 6% du résultat net
part du groupe 2005 pro forma.

— Banque de détail

La détention par NATIXIS, respectivement, de 20% du capital de chacune des Banques Populaires et de
chacune des Caisses d’Epargne” lui permettra de consolider par mise en équivalence les résultats des Banques
Populaires et des Caisses d’Epargne et ainsi d’intégrer dans ses comptes les activités de banque de détail des
deux réseaux. Ces activités constituent une diversification de revenus : elles contribueront & hauteur d’environ
24% au résultat net part du groupe 2005 pro forma de NATIXIS. En tant que concepteur de produits et prestataire
de services a destination des deux réseaux et de leurs clients particuliers et entreprises, NATIXIS bénéficiera en
outre de leviers de croissance supplémentaires.

Sur ces six activités, les deux entités objet du rapprochement présentent des profils d’activité complé-
mentaires tant en termes de segments de clientele desservis qu’en termes de types d’activité exercées. Ainsi,
Natexis Banques Populaires dispose d’un portefeuille de clients fortement axé sur les entreprises, alors que celui
des activités de banque de financement et d’investissement, et de gestion d’actifs apportées (Ixis CIB, Ixis AMG,
CACEIS et CIFG) est principalement axé sur les grands institutionnels.

1.2.3 Intérét de opération pour la société bénéficiaire de Uapport et ses actionnaires

Le projet de rapprochement s’inscrit pleinement dans le cadre de la stratégie de développement de Natexis
Banques Populaires et du groupe dont elle fait partie aujourd’hui, le Groupe Banque Populaire. Sur le plan
industriel, il permettra a Natexis Banques Populaires :

— de capitaliser sur le potentiel de clientele du Groupe Banque Populaire, grice au développement des
ventes croisées ;

— d’exploiter le potentiel né de la mise en commun d’activités complémentaires, a travers une offre de
services €largie a destination des entreprises et une expertise renforcée pour répondre aux besoins des
institutionnels

— d’accélérer le développement des métiers dégageant des ROE élevés
— de s’appuyer sur une présence accrue a l’international.

L’Opération permettra a Natexis Banques Populaires, devenue NATIXIS, de jouir d’une taille critique
confortant la mise en ceuvre de relais de croissance.

'8 Source : European Private Equity and Venture Capital Association (EVCA), 2005 Annual European Private Equity Survey.
1% Source : Association Francaise des Investisseurs en capital (AFIC), L activité du capital-investissement frangais en 2003.
2 Source : Association Frangaise des Investisseurs en capital (AFIC), L’activité du capital-investissement frangais en 2005.
I Source : Natexis Banques Populaires, estimation établie sur la base de rapports annuels et revues de presse.

2 A TI’exception des Caisses d’Epargne et de Prévoyance de Martinique et de Nouvelle Calédonie.
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Le réseau des Banques Populaires bénéficiera de 1’enrichissement de la gamme d’expertises réunie par
NATIXIS. L’Opération lui permettra notamment de renforcer son offre en épargne financiere et produits de
marché. Elle s’accompagnera également du développement et de I’amélioration continue des prestations fournies
au réseau par NATIXIS.

Le projet de rapprochement est congu pour étre créateur de valeur pour les actionnaires de Natexis
Banques Populaires. Ces derniers seront actionnaires, a I’issue de 1’Opération, d’une entité au profil financier
attractif bénéficiant de la garantie conjointe et solidaire de solvabilité et de liquidité des organes centraux des
deux groupes (BFBP et CNCE), résultant des engagements pris aupres des autorités de tutelle (cf.
paragraphe 11.2.2.3), et d’une diversification accrue des risques.

Pour les actionnaires minoritaires de Natexis Banques Populaires, la capitalisation boursiere a I’issue de
I’Opération sera beaucoup plus importante, avec la perspective d’un flottant élargi, tant en valeur absolue qu’en
pourcentage du capital (au minimum 25%, au lieu de 19% actuellement). Par ailleurs, I’engagement de la BFBP
et de la CNCE de porter le taux de distribution a 50% des résultats devrait avoir un impact positif sur le dividende
par action.

1.2.4 Intérét de opération pour la société apporteuse

Dans la continuité de son plan stratégique, le Groupe Caisse d’Epargne s’était donné comme ambition a
I’horizon 2010 (i) de figurer parmi les trois premieres banques francaises en valorisant son modele de banque
universelle, régionale et mutualiste, (ii) d’exploiter prioritairement son potentiel de croissance organique et
d’améliorer fortement sa performance pour garantir sa position solide sur son marché et (iii) de se préparer a
réaliser une ou plusieurs opérations de croissance significatives en France et/ou a I’international au travers de la
constitution d’un véhicule coté.

Le projet NATIXIS répond a cette ambition en visant a I’émergence d’un acteur majeur dans le secteur
bancaire francais, en position de répondre aux enjeux de la consolidation bancaire européenne, s’appuyant sur un
véhicule coté équilibré dans ses métiers (banque de financement et d’investissement, gestion d’actifs, services,
poste client, capital investissement et gestion de fortune, contribution de la banque de détail).

Sur le plan industriel, le Groupe Caisse d’Epargne renforce par 1I’Opération ses plates-formes de
production dans le cadre de la complémentarité métier par métier. L’Opération permet, selon le cas, de consolider
les positions du Groupe (banque de financement et d’investissement, asset management, conservation de titres),
d’atteindre une taille critique (affacturage, ingénierie sociale, poste client, crédit-bail) et d’accéder ainsi plus
rapidement a des plates-formes complétes, ou encore d’unir des moyens en vue de développer des métiers a
potentiel (crédit consommation, gestion privée).

Pour le réseau des Caisses d’Epargne, 1I’Opération favorisera le développement de nouvelles relations
commerciales grace a une offre élargie de produits et de services et a la complémentarité des activités et des
expertises avec celles de NATIXIS :

* Au profit de I’ensemble de leurs clients (particuliers, professionnels, collectivités locales, économie
sociale et PME), les Caisses d’Epargne bénéficieront d’une accélération du développement sur les
produits d’épargne par une complétude de la gamme en vue d’accroitre la performance ;

* Pour la clientele des professionnels, collectivités locales, économie sociale et PME, les Caisses d’Epargne
bénéficieront d’un développement des ventes lié a 1’acceés a des plates-formes de production plus
puissantes (crédit-bail, affacturage et poste client, épargne salariale, financement et produits structurés).

Sur le plan financier, la création de NATIXIS apporte au Groupe Caisse d’Epargne et en particulier a la
CNCE en tant qu’actionnaire de NATIXIS :

* Des perspectives de création de valeur, a travers le développement des ventes croisées sur les clienteles
propres, notamment en Banque de Financement et d’Investissement, et la mise en commun de plates-
formes (voir paragraphe II.1.2.3).

* Un vecteur d’ambition stratégique permettant a la CNCE, organe central du Groupe Caisse d’Epargne de
devenir, aux cotés de la BFBP, I’actionnaire de référence d’une entité cotée dotée de la taille critique et
d’un portefeuille d’activités diversifiées.
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2 ASPECTS JURIDIQUES DE L’OPERATION

2.1 PRESENTATION GENERALE

La constitution de NATIXIS repose sur la mise en ceuvre des opérations juridiques suivantes :

1) L’apport a Natexis Banques Populaires de certaines des filiales et des participations de la CNCE
dans les métiers de la banque d’investissement, de financement et de services (les « Filiales Apportées ») et
des certificats coopératifs d’investissement (« CCI ») régis par le Titre Il quater de la loi n° 47-1775 du
10 septembre 1947 portant statut de la coopération (La « Loi de 1947 ») émis depuis 2004 par chacune des
Caisses d’Epargne et de Prévoyance® et représentant 20% de leur capital social actuellement détenus par la
CNCE (les « CCI Caisses d’Epargne »), (I' « Opération d’Apport »).

Les actifs apportés a Natexis Banques Populaires sont décrits en détail au chapitre V du présent
document (les « Apports »).

2) La souscription par Natexis Banques Populaires de 20% du capital de chacune des Banques
Populaires™ sous la forme d’une émission réservée de CCI financée par endettement (les « CCI Banques
Populaires »).

Ces deux premieres opérations seront réalisées de maniére concomitante.

3) Postérieurement aux opérations visées au 1) et au 2) ci-dessus, et en fonction des conditions de
marché, il est envisagé de procéder au placement sur le marché par la CNCE et la BFBP (par I’intermédiaire
de la SNC Champion) d’une partie de leurs actions NATIXIS afin d’accroitre le flottant de NATIXIS dans le
maintien d’une stricte parité des participations respectives de la BFBP (directe et indirecte) et de la CNCE
dans NATIXIS (ci-apres 1I’« Opération de Marché »).

Les opérations mentionnées au 1), 2) et 3) ci-dessus constituent ensemble 1’ « Opération ».

2.2 DESCRIPTION DES PRINCIPALES DISPOSITIONS DU PROTOCOLE D’ACCORD GENERAL DU 6 JUIN 2006 ET DE
LEUR MISE EN (EUVRE

Les modalités et les étapes permettant d’aboutir a la constitution de NATIXIS ont été convenues entre la
BFBP, la CNCE et Natexis Banques Populaires aux termes d’un protocole d’accord général signé le 6 juin 2006
tel que complété par un protocole de mise en ceuvre des accords du 2 octobre 2006 (le « Protocole d’Accord
Général »).

Les principales dispositions du Protocole d’Accord Général sont les suivantes :

2.2.1 Modalités de la création de NATIXIS

2.2.1.1 Opération d’Apport

Afin d’équilibrer les participations dans NATIXIS des deux actionnaires de référence et d’aboutir a la
détention par la BFBP et par la CNCE d’un méme nombre d’actions NATIXIS a I’issue de I’Opération d’ Apport,
a la date de réunion de 1’assemblée générale de Natexis Banques Populaires convoquée aux fins d’approuver les
Apports (la « Date de Réalisation »), la CNCE cédera a la SNC Champion (détenue par la BFBP et les Banques
Populaires) une partie des CCI Caisses d’Epargne, représentant 13,60% du capital de chacune des Caisses
d’Epargne, et un montant de 3075306 111 euros sur une valeur totale des CCI Caisses d’Epargne de
4524 000 000 euros, sous la condition suspensive de (i) 1’approbation des Apports et de la modification des
statuts de Natexis Banques Populaires par I’ Assemblée générale extraordinaire de Natexis Banques Populaires et
(ii) de la signature du Pacte d’Actionnaires (voir le paragraphe I1.2.8 ci-apres).

La SNC Champion est actuellement détenue a hauteur de 99,9% de son capital par la BFBP. A la Date de
Réalisation, les Banques Populaires et la BFBP souscriront a une augmentation de capital de la SNC Champion
d’un montant de 2.999.999.000 euros, a I'issue de laquelle les Banques Populaires et la BFBP détiendront
respectivement 60,7% et 39,3% du capital de la SNC Champion. Le produit de cette souscription permettra de
financer I’acquisition des CCI Caisses d’Epargne par la SNC Champion aupres de la CNCE.

2 A TI’exception des Caisses d’Epargne et de Prévoyance de Martinique et de Nouvelle Calédonie.

**En ce compris la CASDEN et le Crédit Coopératif.
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Il sera ensuite procédé a 1’apport a Natexis Banques Populaires (i) par la CNCE (a) de ses participations
dans les Filiales Apportées ainsi que (b) du solde des CCI Caisses d’Epargne qui n’aura pas été cédé a la SNC
Champion, représentant 6,40% du capital de chacune des Caisses d’Epargne, et (ii) par la SNC Champion (a) des
CCI Caisses d’Epargne qu’elle aura préalablement acquis, et (b) 1 534 282 titres Ixis CIB (soit environ 1,23% du
capital) et 3090 986 titres Ixis AMG (soit environ 4,63% du capital) acquis aupres de SPIMI (voir le
paragraphe 11.2.2.2.2 ci-apres).

La BFBP, en sa qualité d’actionnaire majoritaire de Natexis Banques Populaires, s’est engagée a voter en
faveur de I’approbation des Apports.

Parallelement a 1’Opération d’Apport, les Banques Populaires procéderont a la Date de Réalisation a la
cession a Natexis Banques Populaires de leur participation de 66% dans le capital de la société Novacrédit pour
un prix de 15,84 millions d’euros.

2.2.1.2  Souscription par Natexis Banques Populaires de CCI émis par les Banques Populaires

A la Date de Réalisation, Natexis Banques Populaires souscrira a 1’émission des CCI Banques Populaires
représentant 20% du capital de chacune des Banques Populaires pour un montant total initialement estimé, prime
incluse, a 4 062 000 000 euros™.

Conformément au Protocole d’ Accord Général, un protocole d’accord relatif aux CCI Banques Populaires a
été signé entre la BFBP, Natexis Banques Populaires et les Banques Populaires le 26 septembre 2006 (le
« Protocole d’Accord CCI Banques Populaires ») (voir le paragraphe I1.2.4 ci-dessous).

La souscription des CCI Banques Populaires sera financée par endettement.

2.2.1.3 Modification des statuts de Natexis Banques Populaires et désignation des organes sociaux de
NATIXIS

Une assemblée générale des actionnaires de Natexis Banques Populaires a été convoquée pour le
17 novembre 2006 a I’effet d’approuver les propositions de modifications statutaires suivantes :

— Changement de dénomination sociale de Natexis Banques Populaires pour adopter celle de
« NATIXIS » ;

— Modification de la structure de direction de Natexis Banques Populaires afin d’adopter la structure de
société anonyme avec Directoire et Conseil de surveillance ;

— Division du nominal de 1’action par dix*® ;
— Suppression du droit de vote double®’.

La BFBP, en sa qualité d’actionnaire majoritaire de Natexis Banques Populaires, s’est engagée a voter en
faveur des modifications statutaires proposées.

L’ Assemblée générale des actionnaires de NATIXIS procédera a la désignation des membres du Conseil de
surveillance, et le Conseil de surveillance ainsi désigné se réunira pour procéder a la désignation immédiate des
membres du Directoire, en conformité avec les dispositions du pacte d’actionnaires visé au paragraphe 2.2.1.4 ci-
dessous.

Par ailleurs, la nomination de Mazars & Guérard en qualité de commissaire aux comptes de NATIXIS sera
soumise a 1’approbation de ’assemblée générale des actionnaires convoquée pour le 17 novembre 2006.
Conformément aux dispositions de I’article L. 261-22 T du Code monétaire et financier, 1’ Autorité des marchés
financiers a été informée de ce projet de nomination.

 Ce montant sera ajusté pour tenir compte de la variation du capital des Banques Populaires depuis le 1°* janvier 2006 afin de permettre
a NATIXIS de détenir 20% du capital des Banques Populaires a la Date de Réalisation.

* La division du nominal de I’action par dix 2 vocation a permettre une réduction de la valeur unitaire de 1’action NATIXIS pour
favoriser le placement aupres du public dans le cadre de I’opération de marché (cf. paragraphe 11.2.2.1.6) et assurer une meilleure liquidité du
titre.

? La suppression du doit de vote double permettra notamment de faciliter le maintien a long terme de la parité de participations en
capital et en droits de vote de NATIXIS entre la CNCE et la BFBP. Le maintien d’une stricte parité en capital et en droits de vote serait plus
difficile a obtenir en cas de maintien du droit de vote double eu égard au fait que la BFBP dispose de titres Natexis Banques Populaires depuis
plus de 2 ans ce qui justifierait I’octroi d’un droit de votre double en application des statuts dans leur rédaction actuelle.
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2.2.1.4 Signature d’un pacte d’actionnaires relatif a NATIXIS

A la Date de Réalisation, un pacte d’actionnaires relatif a NATIXIS sera signé entre la BFBP et la CNCE en
présence de NATIXIS (ci-apres le « Pacte d’Actionnaires »).

Les principales dispositions du Pacte d’Actionnaires sont décrites a la section II1.2.8 du présent document.

2.2.1.5 Regroupement des actions NATIXIS détenues par le Groupe Banque Populaire au niveau de la BFBP

Aux fins de regrouper les actions Natexis Banques Populaires détenues par le Groupe Banque Populaire au
niveau de la BFBP, il sera procédé concomitamment a I’Opération d’ Apport a I’apport a la BFBP (a) des titres
Natexis Banques Populaires détenus par les Banques Populaires et (b) de la participation détenue par les Banques
Populaires dans la SNC Champion.

Il a en outre été procédé le 17 juillet 2006 a 1’absorption par la BFBP de Maine Services, filiale 2 100% de la
BFBP dont le seul actif était composé de titres Natexis Banques Populaires.

Il sera procédé début 2007 a la fusion absorption de la SNC Champion par la BFBP.

2.2.1.6 Réalisation de 1I’Opération de Marché

Il sera procédé a un placement sur le marché par la CNCE et la SNC Champion d’une partie de leurs actions
NATIXIS afin d’accroitre le flottant de NATIXIS dans le maintien d’une stricte parité des participations
respectives de la BFBP et de la CNCE dans NATIXIS, la participation de la BFBP comprenant, pour la
détermination de cette parité, les titres NATIXIS détenus temporairement par la SNC Champion.

A T'issue de I’Opération de Marché, les participations respectives de la BFBP et de la CNCE ont vocation a
étre stabilisées au minimum a 34% du capital social sur une base totalement diluée et en intégrant 1’éventualité
d’une opération d’intéressement et de participation des salariés courant 2007, le flottant de NATIXIS s’établissant

au minimum a 25% du capital social.

Les principales modalités de 1’Opération de Marché sont décrites a la section I1.2.9 du présent document.

2.2.2 Opérations préalables a la réalisation de ’Opération d’Apport

Le Protocole d’Accord Général prévoyait la réalisation par les Caisses d’Epargne, la CNCE et ses filiales
directes et indirectes de certaines opérations préliminaires a la réalisation de 1’Opération d’Apport (les
« Opérations Préliminaires »).

Les Opérations Préliminaires sont décrites ci-apres :

2.2.2.1 Regroupement au niveau de la CNCE des participations dans les Filiales Apportées

Afin de regrouper les participations dans les Filiales Apportées au niveau de la CNCE, les opérations
suivantes ont été réalisées ou seront réalisées au plus tard a la Date de Réalisation :

— Les Caisses d’Epargne ont cédé le 20 septembre 2006 a la CNCE 62% du capital social de CEFI (Caisse
d’Epargne Financement, activité de crédit a la consommation du Groupe Caisse d’Epargne) pour un prix
de 165 millions d’euros.

— La CNCE acquerra a la Date de Réalisation aupres de la Banque Palatine 100% du capital de GCE Bail
pour un prix de 39 millions d’euros, 100% du capital de GCE Affacturage pour un prix de 9 millions
d’euros et 9,74% du capital de La Compagnie 1818 — Banquiers Privés pour un prix de 13 millions
d’euros.

— La CNCE acquerra a la Date de Réalisation aupres du Crédit Foncier de France 3,73% du capital de La
Compagnie 1818 — Banquiers Privés pour un prix de 5 millions d’euros.

13



— Depuis le 2 septembre 2006, a la suite de la dissolution avec transmission universelle de patrimoine
d’Ecureuil Participations, la CNCE détient la totalité du capital social d’Holgest et de GCE Garanties®
ainsi que 68% du capital social d’Ixis AMG®.

— La CNCE détient 66% du capital social de Gestitres a la suite de la dissolution avec transmission
universelle de patrimoine d’Holgest intervenue le 6 octobre 2006.

Une participation de 40% dans Foncier Assurance demeurera toutefois détenue par le Crédit Foncier de
France. Le Crédit Foncier de France consentira a Natexis Banques Populaires a la Date de Réalisation un droit de
préemption sur ladite participation de 40%, exercable en cas de transfert par le Crédit Foncier de France de tout
ou partie de sa participation dans Foncier Assurance a un tiers n’appartenant pas au Groupe Caisse d’Epargne.

Une participation de 23,76% du capital et des droits de vote de la Compagnie 1818 — Banquiers Privés
demeurera temporairement détenue par la Banque Palatine, le Crédit Foncier de France et Foncier Participations.
Des promesses d’achat et de vente croisées portant sur ces participations seront conclues a la Date de Réalisation
entre Natexis Banques Populaires, la Banque Palatine, le Crédit Foncier de France et Foncier Participations, sous
condition suspensive de la réalisation des Apports. Ces promesses seront exercables pendant une durée
déterminée a compter de I’expiration des engagements de conservation de leurs participations dans la Compagnie
1818 — Banquiers Privés souscrits par la Banque Palatine, le Crédit Foncier de France et Foncier Participations.
Le prix de cession pour les 65 748 actions de Compagnie 1818 conservées par Banque Palatine et représentant
10,26% du capital de la société sera de 14 880 175 euros. Le prix de cession pour les 56 217 actions de
Compagnie 1818 conservées par le Crédit Foncier de France et représentant 8,77% du capital de la société sera de
12723 106 euros. Le prix de cession pour les 30247 actions de Compagnie 1818 conservées par Foncier
Participation et représentant 4,72% du capital de la société sera de 6 845 541 euros.

Une participation de 5,005% du capital et des droits de vote d’Ecureuil Gestion demeurera temporairement
détenue par la SNC Participations Ecureuil. Une promesse de vente portant sur cette participation sera consentie a
la Date de Réalisation par la SNC Participations Ecureuil a Natexis Banques Populaires (avec faculté de
substitution), sous condition suspensive de la réalisation des Apports.

2.2.2.2  Purge des droits de tiers sur les actifs apportés

Cession par Crédit Lyonnais SA de sa participation au capital de Gestitres et levée de ['incessibilité portant
sur les actions Gestitres

Gestitres et le Groupe Caisse d’Epargne ont annoncé le 11 juillet 2006 la sortie de Crédit Lyonnais SA du
capital de Gestitres par voie de cession de sa participation de 34% du capital a la CNCE, Crédit Lyonnais SA
ayant renoncé aux stipulations du pacte d’actionnaires qui prévoyait 1’incessibilité des titres, et mettant ainsi fin
au partenariat conclu en 2000. La cession devrait intervenir le 19 octobre 2006, et en tout état de cause avant la
Date de Réalisation. La CNCE détiendra par conséquent a la Date de Réalisation 100% du capital de Gestitres,
participation qui sera apportée a Natexis Banques Populaires dans le cadre de la constitution de NATIXIS.

Renonciation de SPIMI a I’exercice de son droit de sortie conjointe au titre des pactes d’actionnaires d’Ixis
CIB et Ixis AMG et sortie de SPIMI d’Ixis CIB et Ixis AMG

Conformément aux pactes d’actionnaires relatifs a Ixis CIB et Ixis AMG conclus le 7 décembre 2004 par la
CNCE et SPIMI, SPIMI bénéficiait d’un droit de sortie lui permettant de céder ses participations (soit 2,45% du
capital d’Ixis CIB et 9,25% du capital d’Ixis AMG apres I’augmentation de capital visée au paragraphe 11.2.2.2.5)
dans I’hypothese d’un changement de contrdle desdites sociétés.

Aux termes d’un accord conclu par la CNCE et SPIMI en date du 28 septembre 2006, SPIMI a renoncé a
I’exercice de son droit de sortie en contrepartie de I’engagement de la CNCE d’acquérir et/ou faire acquérir ses
participations dans Ixis AMG et Ixis CIB pour un prix global de 506 millions d’euros (dont 119 millions d’euros
pour sa participation dans Ixis CIB et 387 millions d’euros pour sa participation dans Ixis AMG). En application
de I’accord de mise en ceuvre du Protocole d’Accord Général conclu par la CNCE, la BFBP et Natexis Banques
Populaires le 2 octobre 2006, la CNCE et la SNC Champion acquerront respectivement 1 534 283 et 1 534 282

 En prenant en compte la cession par Crédit Lyonnais SA 2 la CNCE de sa participation au capital de Gestitres (décrite au paragraphe
11.2.2.2.2).

% Participation ne prenant pas en compte la cession 2 la CNCE d’une partie de la participation détenue par SPIMI dans Ixis AMG
(décrite au paragraphe 11.2.2.2.2) et I’augmentation de capital destinée a financer le rachat a la CNCE des « preferred shares » émises par Ixis
AM North America (décrite au paragraphe 11.2.2.2.5).
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actions Ixis CIB représentant chacun environ 1,225% de son capital et de ses droits de vote, pour un prix de
respectivement cinquante-neuf millions cinq cent mille dix-neuf euros (59 500 019 euros) et cinquante-neuf
millions quatre cent quatre-vingt-dix-neuf mille neuf cent quatre-vingt-un euros (59 499 981 euros). La CNCE et
la SNC Champion acquerront de méme chacun 3 090 986 actions Ixis AMG représentant environ 4,627% de son
capital et de ses droits de vote, pour un prix de cent quatre vingt treize-millions cing-cent-mille euros
(193 500 000 euros). Les actions Ixis CIB et Ixis AMG ainsi acquises par la CNCE et indirectement par la BFBP
(via la SNC Champion) seront directement apportées a Natexis Banques Populaires a la Date de Réalisation.

Renonciation par CETELEM a [’exercice de son droit de sortie au titre du pacte d’actionnaires de Caisse
d’Epargne Financement

Par lettre en date du 28 septembre 2006, CETELEM a renoncé a 1’exercice de son droit de sortie conjointe
en cas de transfert par la CNCE a un tiers de la totalité de sa participation dans Caisse d’Epargne Financement.

Droit de sortie de CNP Assurances au titre du pacte d’actionnaires d’Ixis AMG

Aux termes du pacte d’actionnaires relatif a Ixis AMG conclu le 16 novembre 2004 par la CNCE et CNP
Assurances, la CNCE a consenti a CNP Assurances une promesse d’achat de sa participation dans Ixis AMG
exercable en cas de changement de controle d’Ixis AMG, dans un délai de trente jours a compter de la survenance
d’un tel changement de contrdle. Le pacte prévoit qu’en cas d’exercice de la promesse d’achat, la CNCE et CNP
Assurances se concerteront afin d’organiser la sortie de CNP Assurances de maniere a ne pas déséquilibrer Ixis
AMG et sa gouvernance, et notamment afin d’organiser les relations commerciales entre Ixis AMG et CNP
Assurances.

2.2.2.3 Distribution d’un dividende préalable

Un dividende et/ou, le cas échéant, un acompte sur dividende d’un montant de 279 149 930 euros sera
distribué a ses actionnaires par Ixis CIB a la Date de Réalisation, apres I’acquisition par la CNCE et la SNC
Champion des participations de SPIMI dans Ixis CIB et Ixis AMG, et avant la réalisation de 1’Opération
d’Apport.

2.2.2.4 Cession de la société I-Sélection par la Compagnie 1818 — Banquiers Privés a GCE Immobilier

La participation de la Compagnie 1818 — Banquiers Privés dans la société I-Sélection, soit 34% du capital,
a été cédée a GCE Immobilier, filiale de la CNCE, le 25 juillet 2006, pour un prix de 15 millions d’euros.

2.2.2.5 Augmentation de capital d’Ixis AMG

Une augmentation de capital d’Ixis AMG de 957 millions d’euros a été réalisée le 14 septembre 2006 afin de
financer le rachat a la CNCE des preferred shares existantes émises par Ixis AM US Corp (devenue Ixis AM
North America) pour un montant total de 1,15 milliard de dollars.

La CNCE a souscrit a I’intégralité de ladite augmentation de capital a hauteur de 15292 425 actions et
détient 75,33% du capital social d’Ixis AMG apres la réalisation de I’opération et avant rachat de la participation
détenue par SPIMI (décrite au paragraphe II. 2.2.2.2).

2.2.3 Garantie des engagements de NATIXIS par la BFBP et la CNCE

L’Assemblée Nationale a adopté en premicre lecture le 11 octobre 2006 le projet de loi pour le
développement de la participation et de I’actionnariat salarié dont I’article 20 ter modifie ’article L. 511-31 du
Code monétaire et financier pour permettre 1’affiliation de tout établissement de crédit a plusieurs organes
centraux lorsque 1’établissement de crédit concerné est directement ou indirectement sous leur contrdle conjoint,
au sens de D'article L. 233-16 du Code de commerce.

Cette réforme législative permettra la double affiliation de NATIXIS a la BFBP, organe central du réseau des
Banques Populaires, et a la CNCE, organe central du réseau des Caisses d’Epargne. La double affiliation
emportera en particulier la garantie de solvabilité et de liquidité de NATIXIS par la BFBP et la CNCE et la mise
en place de procédures d’information internes vis-a-vis de ses deux principaux actionnaires et externes vis-a-vis
notamment de la Commission Bancaire.

Par ailleurs, pendant la période intercalaire courant entre la Date de Réalisation et I’adoption définitive de la
loi précitée par le Parlement, la BFBP et la CNCE feront, en cas de nécessité au regard de la 1égislation et de la
réglementation bancaire, leur devoir d’actionnaires de référence de NATIXIS a la demande de la Commission
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Bancaire, et prendront I’engagement irrévocable et conjoint, y compris en cas de désaccord entre eux, de suivre
sans délai les recommandations ou injonctions de la Commission Bancaire d’apporter en tant que de besoin, a
parité et s’il le fallait solidairement, les fonds nécessaires au respect par NATIXIS des dispositions de la
législation et de la réglementation bancaire, ainsi que des engagements souscrits aupres des autorités bancaires.

Dans I’hypotheése o, a raison d’une intervention au bénéfice de NATIXIS, la BFBP et/ou la CNCE se
retrouveraient dans une situation nécessitant un soutien ou un concours financier a leur bénéfice, les mécanismes
de garantie et de solidarité internes a chacun des Groupes Banque Populaire et Caisse d’Epargne seraient mis en
jeu conformément aux dispositions de 1’article L. 511-31 du Code monétaire et financier.

2.2.4 Dispositions diverses

2.24.1 Garanties fiscales

Par lettre en date du 2 octobre 2006, la CNCE s’est engagée, en cas de réalisation de 1’Opération, a tenir
NATIXIS indemne de I’ensemble des préjudices qui seraient susceptibles de résulter de la procédure de
vérification de comptabilité dont Ixis CIB fait I’objet concernant les exercices 2003 et 2004. Par ailleurs, la
CNCE s’est engagée a tenir NATIXIS indemne de I’ensemble des préjudices qui résulteraient de toutes nouvelles
procédures de redressement engagées par I’administration fiscale a ’encontre d’Ixis CIB au titre de 1’exercice
2005 et qui correspondraient a des rappels d’imp6t au titre de chefs de redressement identiques a ceux qui seront
éventuellement notifiés au titre des exercices 2003 et/ou 2004.

Natexis Banques Populaires a fait I’objet d’une vérification de comptabilité pour la période du 1% janvier
2002 au 31 janvier 2003. Cette procédure a donné lieu a une proposition de rectifications de 1’ Administration
Fiscale au titre de I’exercice 2002 pour un montant en droits, pénalités et intéréts de retard d’environ
61,4 millions d’euros. Aucune proposition de rectifications n’a été notifiée a ce jour a Natexis Banques
Populaires au titre de I’exercice 2003. Par lettre en date du 2 octobre 2006, la BFBP s’est engagée, en cas de
réalisation de I’Opération, a tenir indemne la CNCE de I’ensemble des préjudices qui résulteraient de toutes
procédures de redressement engagées par 1I’administration fiscale a I’encontre de Natexis Banques Populaires au
titre des exercices 2004 et/ou 2005 et qui correspondraient a des rappels d’imp6ts au titre de chefs de
redressements identiques a ceux notifiés au titre de I’exercice 2002 et/ou qui seront éventuellement notifiés au
titre de 1’exercice 2003. L’indemnité éventuellement due par la BFBP a la CNCE a ce titre sera calculée au
prorata du taux de participation détenu par la CNCE au capital de NATIXIS lors de la dotation d’une provision
relative aux rappels d’impdts donnant lieu a indemnisation dans les comptes sociaux ou consolidés de NATIXIS,
ou lors de la date de paiement effectif des rappels d’imp6ts a I’administration fiscale, si elle est antérieure.

2.2.4.2  Faculté de renoncer a la réalisation de I’Opération d’Apport en cas de fait non révélé

Outre les conditions suspensives auxquelles est soumise 1’Opération d’Apport qui sont décrites a la
section I1.2.7 du présent document, la BFBP, la CNCE et Natexis Banques Populaires ont conservé une faculté de
renoncer a la réalisation de I’Opération d’ Apport en cas de fait non révélé a la date de signature du Protocole
d’Accord Général, si aucun accord n’était trouvé entre les parties sur un ajustement des termes de 1’Opération. Il
est précisé, en tant que de besoin, que cette faculté de renonciation s’éteindra une fois 1’Opération d’Apport
réalisée.

Pour les besoins de cette disposition, les parties au Protocole d’Accord Général sont convenues qu’un fait
non révélé devait s’entendre de tout fait, événement ou accord relatif au Groupe Caisse d’Epargne ou au Groupe
Banque Populaire susceptible d’avoir un impact significatif défavorable sur la valorisation ou le périmetre des
Filiales Apportées ou de Natexis Banques Populaires et de ses filiales, selon le cas, et qui conduirait a ce que la
consistance méme ou le périmetre des Apports réalisés par la CNCE ou Natexis Banques Populaires soit affecté
pour une valeur supérieure ou égale a un milliard d’euros.

2.3 SORTIE DE LA CAISSE DES DEPOTS ET CONSIGNATIONS DU CAPITAL DE LA CNCE

Aux termes d’un protocole d’accord en date du 7 juillet 2006 conclu entre la Caisse des dépdts et
consignations (la « CDC »), CDC Holding Finance, la CNCE et I’ensemble des Caisses d’Epargne, il a été
convenu que CDC Holding Finance sorte en totalité du capital de la CNCE par voie de réduction du capital de la
CNCE en cas de réalisation de 1’Opération avant le 30 juin 2007 et, a défaut, par I’acquisition de sa participation
par les Caisses d’Epargne avec paiement en deux échéances : le 30 septembre 2007 et le 30 septembre 2008.

Dans le cadre du retrait de CDC Holding France du capital de la CNCE, les parties ont souhaité réviser leur
partenariat. En particulier, la CNCE et CNP Assurances se sont accordées sur les principaux termes d’une
cession, pour un montant de 1,4 milliard d’euros, de la participation du Groupe Caisse d’Epargne de 49,9% dans
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le capital de Ecureuil Vie & CNP Assurances, sous la double condition suspensive (i) de la réalisation de
I’Opération de Marché et la détention par la CNCE, au plus, de 37% du capital de NATIXIS et (ii) I’obtention de
I’agrément de la Commission des entreprises d’assurance. A la date du présent document, I’accord définitif est en
cours de discussion entre la CNCE et CNP Assurances.

o DESCRIPTION DES PRINCIPALES DISPOSITIONS DU PROTOCOLE D"ACCORD ANQUES FOPULAIRES
24 ’ CCI B P

Les principales dispositions du Protocole d’Accord CCI Banques Populaires signé le 26 septembre 2006 par
Natexis Banques Populaires, la BFBP et I’ensemble des Banques Populaires, et visé au paragraphe 2.2.1.1 ci-
dessus, sont les suivantes :

2.4.1 Souscription des CCI Banques Populaires par Natexis Banques Populaires

Aux termes du Protocole d’Accord CCI Banques Populaires, chacune des Banques Populaires s’est engagée
a procéder a une émission de CCI réservée a Natexis Banques Populaires correspondant a 20% de son capital
social post-émission. Sous réserve de 1’approbation préalable des Apports par 1’Assemblée générale de ses
actionnaires, Natexis Banques Populaires s’est engagée a souscrire et a libérer I'intégralité des CCI Banques
Populaires. Natexis Banques Populaires financera la souscription des CCI Banques Populaires par voie
d’endettement.

2.4.2 Restrictions a la libre cessibilité des CCI Banques Populaires

Les CCI Banques Populaires sont librement négociables. Toutefois, la cession des CCI Banques Populaires
devra étre agréée préalablement par le Conseil d’administration de la Banque Populaire concernée dans les
conditions prévues ci-apres.

Pour obtenir I’agrément, le cédant devra notifier a la Banque Populaire concernée une demande d’agrément
indiquant I’identité du cessionnaire, le nombre de CCI Banques Populaires dont la cession est envisagée et, le cas
échéant, le prix offert et les modalités de paiement du prix.

L’agrément de la cession des CCI Banques Populaires résultera soit d’une notification au cédant de la
décision du Conseil d’administration de la Banque Populaire concernée, soit du défaut de réponse dans le délai
d’un mois a compter de la réception de la notification du projet de cession.

En cas de refus d’agrément, et a défaut de renonciation par le cédant a son projet de cession, la Banque
Populaire dont les CCI font 1’objet du projet de cession sera tenue de racheter lesdits CCI Banques Populaires
(avec le consentement du cédant) ou de les faire racheter par un tiers, moyennant un prix de cession tenant
compte de la quote-part d’actif net a laquelle les CCI Banques Populaires donnent droit, et en respectant les
méthodes de valorisation employées pour valoriser les CCI Banques Populaires lors de leur émission. A défaut
d’accord entre le cédant et la Banque Populaire concernée, le prix de rachat des CCI Banques Populaires sera
déterminé par un expert.

2.4.3 Utilisation des fonds recus en contrepartie de 1’émission des CCI Banques Populaires

Le Protocole d’Accord CCI Banques Populaires prévoit qu’une partie des fonds regus par les Banques
Populaires en contrepartie de I’émission des CCI Banques Populaires (soit un montant total de 1.820.920.000
euros) seront apportés a la SNC Champion, étant précisé que la BFBP apportera pour sa part a la SNC Champion
un montant en numéraire de 1.179.079.000 euros.

L’apport en numéraire effectué au profit de la SNC Champion servira a 1’acquisition par la SNC Champion,
sous la condition suspensive de 1’approbation des Apports par I’ Assemblée générale extraordinaire de Natexis
Banques Populaires, d’une partie des CCI Caisses d’Epargne aupres de la CNCE.

La SNC Champion procédera ensuite a 1’apport des CCI Caisses d’Epargne acquis aupres de la CNCE au
profit de Natexis Banques Populaires en contrepartie de 1’émission d’actions NBP nouvelles.

2.4.4 Consolidation de la participation de NATIXIS dans les Banques Populaires

NATIXIS, qui exercera une influence notable sur les Banques Populaires dans le respect des regles de
gouvernance et d’organisation internes au Groupe Banque Populaire et dans le respect des engagements
contractuels internes au Groupe Banque Populaire antérieurement conclus ainsi que des principes qui y sont fixés,
procédera a la consolidation comptable par mise en équivalence des CCI Banques Populaires.
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Les CCI Banques Populaires étant dépourvus de droit de vote, I’influence notable de NATIXIS sur les
Banques Populaires sera caractérisée (i) par une influence « de droit » résultant de la possession par NATIXIS des
moyens d’apprécier et de faire connaitre son appréciation des conséquences pour NATIXIS des décisions de
gestion opérationnelle et financiere des Banques Populaires, et (if) par une influence « de fait » découlant de la
coopération industrielle et technique des Banques Populaires et de NATIXIS.

L’influence notable «de droit » de NATIXIS sur les Banques Populaires résultera notamment des
dispositions suivantes du Protocole CCI Banques Populaires :

(i) I’extension de la mission du délégué fédéral représentant la BFBP au sein des conseils d’administra-
tion des Banques Populaires a la prise en compte des intéréts de NATIXIS en termes de cohérence du
développement de chaque Banque Populaire avec les objectifs de NATIXIS ;

(i1) la représentation de NATIXIS au sein du Comité d’audit et des risques groupe de la BFBP (dont la
mission sera étendue pour examiner les relations opérationnelles et financieres existant entre NATIXIS et les
Banques Populaires, compte tenu de la participation de NATIXIS au capital des Banques Populaires), et au
sein du Comité technologique groupe, du comité développement groupe et du comité stratégique, placés
sous 1’autorité du conseil d’administration de la BFBP ;

(iii) la consultation préalable de NATIXIS, en sa qualit¢é de censeur de plein droit au conseil
d’administration de la BFBP, pour toutes décisions du conseil d’administration qui relevent de sa mission
d’organe central du réseau des Banques Populaires de la BFBP (notamment, la définition de la politique et
des orientations stratégiques du réseau des Banques Populaires, la négociation et la conclusion au nom du
réseau des Banques Populaires des accords nationaux et internationaux, 1’agrément des dirigeants des
Banques Populaires, I’approbation des augmentations de capital, des émissions d’emprunts obligataires des
prises et cessions de participations, et la centralisation des excédents de trésorerie des Banques Populaires et
leur refinancement) ;

(iv) le droit de NATIXIS de demander une seconde délibération dans 1’hypothese ou le conseil
d’administration de la BFBP serait conduit a ne pas suivre 1’avis donné par NATIXIS sur une décision
susceptible de porter atteinte a ses intéréts fondamentaux ;

(v) le droit a une information pleine et compléte de NATIXIS sur la gestion opérationnelle et financiere
des Banques Populaires ;

(vi) les droits de NATIXIS sur 1’audit des Banques Populaires, et notamment de 1’association de
NATIXIS, en sa qualité de censeur, aux décisions prises par le conseil d’administration de la BFBP relatives
au controle administratif, technique et financier de 1’organisation de la gestion des Banques Populaires ;

(vii) la délégation de pouvoirs par la BFBP a NATIXIS en ce qui concerne la définition de normes et
méthodes d’évaluation des risques communes a la BFBP, a la CNCE et a NATIXIS.

2.4.5 Droit au rachat des CCI Banques Populaires

Les CCI Banques Populaires pourront étre rachetés a NATIXIS, a I'initiative de chaque Banque Populaire,
sans autorisation préalable de 1’assemblée spéciale des porteurs de CCI, sur autorisation préalable du conseil
d’administration de la BFBP, dans les hypotheses suivantes :

— modification substantielle de 1’équilibre des participations respectives de la BFBP et de la CNCE dans
NATIXIS et/ou fin du controle conjoint exercé par la CNCE et la BFBP sur NATIXIS.

— réforme de la Loi de 1947 entrainant une modification substantielle des droits des porteurs de CCI.

En outre, dans I’hypothese ot une évolution législative ou réglementaire ou une évolution de 1’appréciation
des régulateurs concernés ou des commissaires aux comptes de NATIXIS conduirait a la nécessité d’accroitre les
éléments caractérisant 1’influence notable ou de les modifier de maniere significative afin de permettre le
maintien de la consolidation par NATIXIS des CCI Banques Populaires, NATIXIS devra soumettre aux Banques
Populaires les termes précis des évolutions qui seraient alors rendues nécessaires afin que celles-ci puissent
déterminer si elles intégrent les nouveaux éléments de I’influence notable dans le dispositif ou si elles décident,
sur autorisation préalable du conseil d’administration de la BFBP, d’exercer leur droit au rachat des CCI qu’elles
ont émis.

La valeur de rachat des CCI Banques Populaires sera calculée sur la base de la méthode de valorisation des
CCI employée lors de leur émission, notamment pour le calcul de I’actif net réévalué, et devra tenir compte de la
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profitabilité des Banques Populaires et de la quote-part d’actif net a laquelle donnent droit les CCI. A défaut
d’accord entre NATIXIS et la Banque Populaire concernée, cette valeur de rachat sera déterminée par expert.

2.4.6 Coopération technique et industrielle entre NATIXIS et les Banques Populaires

NATIXIS et les Banques Populaires sont convenues de maintenir pendant une durée d’au moins 10 ans a
compter de la date de souscription des CCI Banques Populaires, les relations industrielles et commerciales
existantes.

Les prestations de services suivantes actuellement fournies par Natexis Banques Populaires aux Banques
Populaires seront notamment maintenues :

— Mise a disposition des infrastructures informatiques ;

— Fournitures de prestations industrielles (conservation de titres, systeémes de paiement, gestion opération-
nelle de la comptabilité devises) ;

— Conception et gestion de produits clientele pour le compte des Banques Populaires (gestion d’actifs,
toute la gamme des assurances (vie, prévoyance, IARD), affacturage et crédit-bail, ingénierie financiere,
capital-développement, ingénierie sociale (et notamment 1’épargne salariale), ingénierie internationale,
assurance-crédit et information commerciale (Coface)).

Pendant cette période, NATIXIS s’est engagé a assurer ses prestations a des prix et des conditions de
marché. Si les Banques Populaires estiment que les produits et/ou les services fournis par NATIXIS ne sont pas
compétitifs, la BFBP sera saisie et pourra, si nécessaire, missionner un expert ayant pour mission de porter une
appréciation externe et, le cas échéant, de proposer des mesures permettant d’améliorer la compétitivité desdits
produits et/ou services.

A T’expiration de la période de 10 ans prévue ci-dessus, chacune des parties pourra mettre fin en tout ou
partie aux relations commerciales et industrielles existantes et aux autres relations qui seraient venues s’y ajouter,
dans le respect des dispositions contractuelles particulieres régissant ces relations et sous réserve d’un délai de
préavis d’une durée d’un an.

2.5 DESCRIPTION DES PRINCIPALES DISPOSITIONS DU PROTOCOLE D’ACCORD CCI CAISSES D’EPARGNE

Un protocole d’accord relatif aux CCI émis par les Caisses d’Epargne qui seront apportés a Natexis Banques
Populaires sera conclu par chaque Caisse d’Epargne et de Prévoyance, la CNCE, la SNC Champion et Natexis
Banques Populaires avant fin octobre 2006 (ci-apres le « Protocole CCI Caisses d’Epargne »), apres
approbation par le conseil d’orientation et de surveillance de chacune des Caisses d’Epargne.

Les principales dispositions du Protocole CCI Caisses d’Epargne sont les suivantes :

2.5.1 Dispositions relatives a la réalisation de apport des CCI Caisses d’Epargne a Natexis Banques
Populaires

Le Protocole CCI Caisses d’Epargne détermine les modalités de I’apport des CCI Caisses d’Epargne a
NATIXIS Banques Populaires.

En particulier, le Protocole CCI Caisses d’Epargne contient une renonciation expresse des Caisses
d’Epargne a I’exercice du droit de préemption qui leur a été consenti par la CNCE sur les CCI Caisses d’Epargne
afin de permettre la réalisation de 1’Opération d’ Apport.

2.5.2 Restriction a la libre cessibilité des CCI Caisses d’Epargne

Le Protocole CCI Caisses d’Epargne prévoit que le transfert de tout ou partie des CCI Caisses d’Epargne par
NATIXIS sera soumis a I’accord préalable de la CNCE.

En cas d’accord donné par la CNCE au transfert des CCI Caisses d’Epargne, le transfert des CCI Caisses
d’Epargne sera soumis a un droit de préemption de premier rang de la CNCE puis des Caisses d’Epargne
émettrices (sous réserve de 1’autorisation des autorités bancaires) avec faculté de substitution par un tiers agréé

par la CNCE.

2.5.3 Consolidation de la participation de NATIXIS dans les Caisses d’Epargne

NATIXIS, qui exercera une influence notable sur chaque Caisse d’Epargne dans le respect des régles de
gouvernance et d’organisation internes au Groupe Caisse d’Epargne et dans le respect des engagements
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contractuels internes au Groupe Caisse d’Epargne antérieurement conclus ainsi que des principes qui y sont fixés,
procédera a la consolidation comptable par mise en équivalence des CCI Caisses d’Epargne.

Les CCI Caisses d’Epargne étant dépourvus de droit de vote, I’influence notable de NATIXIS sur les Caisses
d’Epargne sera caractérisée (i) par une influence «de droit » résultant des moyens d’apprécier et de faire
connaitre son appréciation des conséquences pour NATIXIS des décisions de gestion opérationnelle et financiere
des Caisses d’Epargne prévus par le Protocole CCI Caisses d’Epargne et (ii) par une influence « de fait »
découlant de la coopération industrielle et technique des Caisses d’Epargne et de NATIXIS organisée par le
Protocole CCI Caisses d’Epargne.

L’influence notable « de droit » de NATIXIS sur les Caisses d’Epargne résultera notamment des dispositions
suivantes du Protocole CCI Caisses d’Epargne :

(1) I’extension de la mission du censeur représentant la CNCE au sein des conseils d’orientation et de
surveillance des Caisses d’Epargne a la prise en compte des intéréts de NATIXIS en termes de cohérence du
développement de chaque Caisse d’Epargne avec les objectifs de NATIXIS ;

(i1) la représentation de NATIXIS au sein du Comité des risques groupe (et de ses sous comités), du
Comité ALM groupe et des Comités d’agrément des nouveaux produits clientele et financiers de la CNCE,
placés sous ’autorité du directoire de la CNCE ;

(iii) la consultation préalable de NATIXIS, en sa qualité de censeur de plein droit au conseil de
surveillance de la CNCE, pour toutes décisions du conseil de surveillance qui releévent de sa mission
d’organe central du réseau des Caisses d’Epargne de la CNCE (notamment, la définition de la politique et
des orientations stratégiques du réseau des Caisses d’Epargne, la négociation et la conclusion au nom du
réseau des Caisses d’Epargne des accords nationaux et internationaux, 1’agrément des dirigeants des Caisses
d’Epargne, I’approbation des augmentations de capital, des émissions d’emprunts obligataires des prises et
cessions de participations, et la centralisation des excédents de trésorerie des Caisses d’Epargne et leur
refinancement) ;

(iv) le droit de NATIXIS de demander une seconde délibération dans I’hypotheése ou le conseil de
surveillance de la CNCE serait conduit a ne pas suivre I’avis donné par NATIXIS sur une décision
susceptible de porter atteinte a ses intéréts fondamentaux ;

(v) le droit a une information pleine et compléte de NATIXIS sur la gestion opérationnelle et financiere
des Caisses d’Epargne ;

(vi) les droits de NATIXIS sur I'audit des Caisses d’Epargne, et notamment de I’association de
NATIXIS, en sa qualité de censeur, aux décisions prises par le conseil d’administration de la CNCE relatives
au contrdle administratif, technique et financier de 1’organisation de la gestion des Caisses d’Epargne ;

(vii) la délégation de pouvoirs par la CNCE a NATIXIS en ce qui concerne la définition de normes et
méthodes d’évaluation des risques communes a la BFBP, a la CNCE et a NATIXIS.

2.5.4 Coopération technique et industrielle entre NATIXIS et les Caisses d’Epargne

Les liens économiques existant entre les Filiales Apportées et les Caisses d’Epargne sont nombreux et ont
vocation a perdurer et a se développer avec la création de NATIXIS.

Les Filiales Apportées fournissent en particulier au réseau des Caisses d’Epargne les prestations suivantes :
— la conservation de titres ;

— la conception et la gestion des produits clientele (gestion d’actifs, crédit revolving, assurance caution des
emprunteurs, affacturage et crédit-bail mobilier, ingénierie financiére et produits de marché, financement
des collectivités locales, gestion de dette) ;

— l’intermédiation de titres et de produits dérivés.

NATIXIS et les Caisses d’Epargne maintiendront et développeront leur étroite coopération en maticre
industrielle et commerciale.

Dans le cadre du développement de cette coopération industrielle et commerciale, NATIXIS et les Caisses
d’Epargne sont convenues de maintenir pendant une durée d’au moins 10 ans a compter de la Date de
Réalisation, les relations industrielles et commerciales existantes et décrites ci-dessus.
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A Texpiration de cette période, chacune des parties pourra mettre fin en tout ou partie aux relations
commerciales et industrielles décrites ci-dessus et aux autres relations qui seraient venues s’y ajouter, dans le
respect des dispositions contractuelles particulieres régissant ces relations et sous réserve d’un délai de préavis
d’une durée d’un an.

2.5.5 Droit au rachat des CCI Caisses d’Epargne

Aux termes du Protocole CCI Caisses d’Epargne, NATIXIS s’engage a céder a la CNCE ou a la Caisse
d’Epargne concernée, selon les modalités définies ci-apres, les CCI Caisses d’Epargne sans autorisation préalable
de I’assemblée spéciale des porteurs de CCI Caisses d’Epargne, dans les hypotheses suivantes :

(i) modification substantielle de 1’équilibre des participations respectives de la BFBP et de la CNCE
dans NATIXIS et/ou fin du contréle conjoint exercé par la CNCE et la BFBP sur NATIXIS apres la
réalisation de 1’Opération,

(i1) cession et/ou transfert des CCI Caisses d’Epargne pour quelque raison que ce soit, y compris en cas
de fusion ou de scission de NATIXIS,

(iii) réforme de la Loi de 1947 entrainant une modification substantielle des droits des porteurs de CCI.

(iv) évolution législative ou réglementaire ou évolution de 1’appréciation des régulateurs concernés ou
des commissaires aux comptes de NATIXIS conduisant a la nécessité d’accroitre les éléments caractérisant
I’influence notable ou de les modifier de maniére significative afin de permettre le maintien de la
consolidation par NATIXIS des CCI Caisses d’Epargne, étant précisé que, dans cette hypothese, NATIXIS
devra soumettre a la CNCE et a la Caisse d’Epargne concernée les termes précis des évolutions qui seraient
alors rendues nécessaires afin que celles-ci puissent déterminer si elles integrent les nouveaux éléments de
I’influence notable dans le dispositif ou si elles décident d’exercer leur droit au rachat des CCI Caisses
d’Epargne.

Par ailleurs, sans préjudice du bénéfice du paragraphe (iii), en cas de modification législative conférant un
droit de vote aux titulaires de CCI, NATIXIS s’engage a se concerter, en accord avec la CNCE et les Caisses
d’Epargne, a I’effet d’apporter les adaptations nécessaires soit en maintenant les droits et caractéristiques des
titres émis, soit en remplagcant les CCI Caisses d’Epargne par des titres présentant les mémes caractéristiques,
notamment 1’absence de droit de vote et la capacité pour NATIXIS de consolider par mise en équivalence le
résultat des Caisses d’Epargne a hauteur de sa participation dans le capital.

En cas d’exercice du droit au rachat des CCI Caisses d’Epargne dans les hypotheses (i), (ii) ou (iv) par la
CNCE et par la Caisse d’Epargne concernée, la CNCE bénéficie d’un droit de priorité sur la Caisse d’Epargne
concernée.

En cas d’exercice du droit au rachat des CCI Caisses d’Epargne dans 1’hypothese visée au (iii) ci-dessus par
la CNCE et par la Caisse d’Epargne concernée, celle-ci bénéficie d’un droit de priorité sur la CNCE.

La valeur de rachat des CCI Caisses d’Epargne sera calculée sur la base de la méthode de valorisation des
CCI employée lors de leur émission et devra tenir compte de la quote-part d’actif net a laquelle donnent droit les
CCI. A défaut d’accord entre NATIXIS et la CNCE ou la Caisse d’Epargne concernée, cette valeur de rachat sera
déterminée par expert.

2.6 DESCRIPTION DE L’OPERATION D’APPORT

2.6.1 Date du projet de traité d’apport

Les projets de traités d’apport ont été signés le 2 octobre 2006.

2.6.2 Date d’arrété des comptes utilisés pour la détermination de la rémunération de I’Apport

Les comptes utilisés pour établir la rémunération de 1’ Apport sont les comptes au 30 juin 2006 des Filiales
Apportées et de Natexis Banques Populaires, arrétés selon le référentiel comptable international (IFRS).

2.6.3 Date d’effet de I’Apport

La réalisation de 1’ Apport interviendra lors de son approbation par 1’ Assemblée générale des actionnaires de
Natexis Banques Populaires convoquée pour le 17 novembre 2006, sous réserve de la réalisation des conditions
suspensives cumulatives visées au paragraphe I1.2.7 ci-dessous.
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2.6.4 Date des décisions des organes sociaux ayant approuvé l’opération

Le Conseil d’administration de Natexis Banques Populaires a approuvé I’opération lors de sa réunion du
14 septembre 2006.

Le Conseil de surveillance de la CNCE a approuvé I’opération lors de sa réunion du 14 septembre 2006.

Le Directoire de la CNCE a approuvé 1’opération lors de sa réunion du 21 septembre 2006 et a autorisé son
Président a signer les traités d’apport.

2.6.5 Régime fiscal des opérations d’apport

2.6.5.1 Apports par la CNCE

a) En matiere d’impot sur les sociétés

(i) Apports placés sous le régime fiscal de droit commun

Les apports par la CNCE a Natexis Banques Populaires seront placés sous le régime fiscal de droit commun
s’agissant de ceux portant sur :

— la portion des CCI Caisses d’Epargne qui n’aura pas été cédée a la SNC Champion ;

— les participations dans les filiales Apportées suivantes : 67% de CEFI, 100% de GCE FS, 100% de GCE
Affacturage, 100% de GCE Bail, 7,64% d’Ixis CIB, 24,85% de Compagnie 1818, 12% de CACEIS et
100% de CIFG.

(i) Apports placés sous le régime fiscal de faveur

Les apports par la CNCE a Natexis Banques Populaires seront placés sous le régime fiscal de faveur des
fusions et opérations assimilées prévu par les dispositions des articles 210 A, 210 B et 210 B bis du Code Général
des Impdts (ci-apres le « CGI ») s’agissant de ceux portant sur les participations dans les Filiales Apportées
suivantes : 33 % de Compagnie 1818, 100% de Gestitres, 100% de GCE Garanties, 60% de Foncier Assurance,
91,13% d’Ixis CIB, 79,95 % d’Ixis AM Group, et 38% de CACEIS.

En conséquence, concernant les apports soumis au régime de faveur, la CNCE s’engagera :

1. d’une part, a conserver pendant trois ans les titres Natexis Banques Populaires recus en rémunéra-
tion de I’apport ;

N

2. et, d’autre part, a calculer les plus-values de cession ultérieures éventuelles des titres Natexis
Banques Populaires recus en rémunération de ces apports par référence a la valeur fiscale que les biens
apportés avaient, d’un point de vue fiscal, dans ses propres écritures.

De son co6té, la société bénéficiaire des apports Natexis Banques Populaires :

1. prendra I’ensemble des engagements prévus a l’article 210 A du CGI susvisé et notamment
I’engagement de calculer les plus-values de cession susceptibles d’étre constatées lors de la cession
ultérieure éventuelle des titres regus en apport par référence a la valeur que ces titres avaient, du point de vue
fiscal, dans les écritures de la CNCE ;

2. s’engagera par ailleurs, s’agissant plus particulierement de 1’apport de la participation de la CNCE
dans Ixis AMG, a conserver cette participation jusqu’a 1’expiration de 1’engagement de conservation dont
cette derniere était grevée au niveau de la CNCE, conformément a I’article 210 B bis du CGIL.

L’apport par la CNCE a Natexis Banques Populaires de 33 % de Compagnie 1818, 91,13% d’Ixis CIB et
38% de CACEIS supposera en outre 1’obtention préalable de décisions de suivis d’agréments fiscaux de la part de
la Direction Générale des Impdts. En conséquence, la CNCE et Natexis Banques Populaires s’engageront
également a respecter les conditions subordonnant I’obtention de ces décisions de suivis d’agréments fiscaux.

b) En matiere de droits d’enregistrement

L’opération d’apport par la CNCE a Natexis Banques Populaires des participations dans les filiales
Apportées et de la portion des CCI Caisses d” Epargne qui n’aura pas été cédée a la SNC Champion sera soumise
au seul droit fixe de 500 Euros prévu a I’article 810 du CGI.
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2.6.5.2 Apport par la SNC Champion

a) En matiere d’impot sur les sociétés

L’apport par la SNC Champion a Natexis Banque Populaire des CCI Caisses d’Epargne qui lui auront
préalablement été cédés par la CNCE ainsi que des titres Ixis CIB et Ixis AMG rachetés par la SNC Champion a
SPIMI sera placé sous le régime fiscal de droit commun.

b) En matiere de droits d’enregistrement

L’apport par la SNC Champion a Natexis Banque Populaire des CCI Caisses d’Epargne ainsi que des titres
Ixis CIB et Ixis AMG rachetés par la SNC Champion a SPIMI sera soumis au seul droit fixe de 500 Euros prévu
par P'article 810 du CGL

2.7 CONDITIONS SUSPENSIVES A LA REALISATION DE L’OPERATION D’APPORT

La réalisation de I’Opération d’Apport est soumise aux conditions suspensives suivantes. A défaut
d’accomplissement de I’une des conditions suspensives énumérées ci-dessous au plus tard le 31 décembre 2006,
et sauf hypothese d’une renonciation de la CNCE et/ou de la BFBP, selon les cas, a la condition suspensive
mentionnée au paragraphe I1.2.7.3 ci-dessous, 1’Opération d’ Apport sera caduque sans qu’aucune indemnité ne
soit due de part ni d’autre.

2.7.1 Obtention d’une décision de dérogation définitive a ’obligation de déposer une offre publique

La réalisation de I’Opération d’Apport était soumise a la condition suspensive de 1’obtention aupres de
I’ Autorité des marchés financiers d’une décision de dérogation définitive a 1’obligation de déposer une offre
publique sur les titres de capital de Natexis Banques Populaires et, en cas de recours devant la Cour d’appel de
Paris, au rejet de ce recours.

Par décision n°206C1423 du 13 juillet 2006, I’ Autorité des marchés financiers a accordé la dérogation
sollicitée. Cette décision, n’ayant fait 1’objet d’aucun recours, est définitive. Cette condition est donc réalisée.

2.7.2 Obtention des autorisations réglementaires requises pour la réalisation de I’Opération d’Apport

La réalisation de 1’Opération d’Apport est soumise a la condition suspensive de 1’obtention de toutes les
autorisations réglementaires francaises et étrangeres requises, sans réserves ni condition significative susceptible
de remettre en cause I’équilibre économique de I’Opération.

En particulier, la réalisation de 1’Opération d’ Apport est soumise a 1’autorisation préalable (i) du Comité des
établissements de crédit et des entreprises d’investissement (CECEI), (ii) de 1’ Autorité des marchés financiers
(AMF), (iii) du Comité des entreprises d’assurance (CEA) et (iv) du ministre de 1’économie et des finances au
titre du contr6le des concentrations. L’ autorisation du ministre de I’économie et des finances au titre du contrdle
des concentrations a été obtenue le 10 aott 2006.

Par décision en date du 11 octobre 2006, le CECEI a donné son agrément a la réalisation de 1’Opération.
La réalisation de I’Opération d’ Apport est également soumise a 1’autorisation préalable de certaines autorités

de régulation étrangeres, en particulier aux Etats-Unis.

2.7.3 Obtention de décisions d’agrément et/ou de suivi d’agrément aupres de la Direction Générale des
Impots.

La réalisation de 1’Opération d’Apport est soumise a 1’obtention par la CNCE aupres de la Direction
Générale des Impdts des décisions de suivi d’agrément permettant & une partie des Apports de bénéficier du
sursis d’imposition prévu aux articles 210 A et suivants du Code général des impdts et évitant la remise en cause
d’opérations de restructuration antérieurement placées sous ce méme régime, sauf a ce que la CNCE renonce a
cette condition.

La réalisation de I’Opération d’Apport est également soumise a 1’obtention par la BFBP et les Banques
Populaires aupres de la Direction Générale des Impdts des décisions d’agrément et/ou de suivi d’agrément
permettant & 1’apport par les Banques Populaires des titres Natexis Banques Populaires a la BFBP de bénéficier
du sursis d’imposition prévus aux articles 210 A et suivants du Code général des impdts et évitant la remise en
cause d’opérations de restructuration antérieurement placées sous ce méme régime, sauf a ce que la BFBP
renonce a cette condition.
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2.7.4 Purge de Dintégralité des droits de tiers sur les Apports

La réalisation de I’Opération d’ Apport est soumise a 1’obtention de 1’ensemble des décisions d’agrément et
autorisations de tiers suivantes :

— I’accord de Crédit Agricole S.A. afin de lever I’incessibilité statutaire des actions composant le capital de
CACEIS stipulée a Iarticle 13.2 des statuts de CACEIS ;

— T’agrément de NATIXIS en qualit¢ de nouvel actionnaire de CEFI, Compagnie 1818, CIFG, Foncier
Assurance, GCE Garanties, Gestitres, Ixis AMG et Ixis CIB, conformément aux statuts de ces sociétés.

2.7.5 Agrément du transfert des CCI Caisses d’Epargne

La réalisation de I’Opération d’ Apport est soumise a 1’agrément préalable donné par les Caisses d’Epargne
au transfert des CCI Caisses d’Epargne a Natexis Banques Populaires. La signature du Protocole d’Accord CCI
Caisses d’Epargne (visé au paragraphe I1.2.5) par les Caisses d’Epargne, qui doit intervenir avant fin octobre
2006, vaudra agrément au transfert des CCI Caisses d’Epargne a Natexis Banques Populaires.

2.7.6 Souscription des CCI Banques Populaires par Natexis Banques Populaires

La réalisation de 1’Opération d’ Apport est soumise a la condition suspensive de I’émission des CCI Banques
Populaires par les Banques Populaires et de la souscription effective de 1’intégralité des CCI Banques Populaires
par Natexis Banques Populaires.

2.7.7 Acquisition d’une partie des CCI Caisses d’Epargne par la SNC Champion

La réalisation de I’Opération d’ Apport est soumise a 1’acquisition effective par la SNC Champion aupres de
la CNCE d’une partie des CCI Caisses d’Epargne représentant un montant de 3.075.306.111 euros sur une valeur
totale des CCI Caisses d’Epargne de 4.524.000.000 euros.

2.7.8 Absence de survenance d’un évenement significativement défavorable

La réalisation de I’Opération est soumise a la condition suspensive de 1’absence de survenance, entre la date
de signature du Protocole d’Accord Général et la date de réalisation de I’Opération d’ Apport, de tout événement
ayant pour effet d’affecter significativement et de maniere dissymétrique la valeur des Filiales Apportées dans
leur ensemble ou de Natexis Banques Populaires et de ses filiales prises dans leur ensemble, selon le cas, créant
de ce fait une rupture d’équilibre de la parité des Apports ne permettant plus la réalisation de I’Opération dans les
termes convenus.

Cette condition ne peut étre invoquée sans concertation préalable des parties au Protocole d’ Accord Général.

2.7.9 Signature du Pacte d’Actionnaires

La réalisation de 1’Opération d’Apport est soumise a la condition suspensive de la signature du Pacte
d’Actionnaires dont les principales dispositions sont décrites a la section II1.2.8 du présent document.

2.7.10 Approbation de la modification des statuts de Natexis Banques Populaires

La réalisation de I’Opération d’Apport est soumise a 1’approbation par 1’Assemblée des actionnaires de
Natexis Banques Populaires des modifications statutaires prévues dans le Protocole d’Accord Général décrites
a la section I1.2.2.1.3 du présent document.

2.8 DESCRIPTION DES PRINCIPALES DISPOSITIONS DU PACTE D’ACTIONNAIRES

Les principales dispositions du Pacte d’Actionnaires (qui sera conclu et entrera en vigueur a la Date de
Réalisation), constitutives d’une action de concert entre la BFBP et la CNCE sont les suivantes :

2.8.1 Stabilité des participations respectives

La BFBP et la CNCE s’engagent a maintenir une stricte parité de participation au capital de NATIXIS pour
une durée de 10 ans, pouvant étre prorogée pour des périodes successives de 5 ans.
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En conséquence, toute acquisition ou cession d’actions NATIXIS sera interdite pendant cette période,
a I’exception :

a) des cessions de titres réalisées dans le cadre de I’Opération de Marché ;

b) des cessions conjointes par chacun des actionnaires d’un nombre identique de titres NATIXIS,
a condition qu’a I’issue de la cession, chaque actionnaire conserve une participation strictement identique en
nombre de titres et supérieure ou égale a 34% du capital de NATIXIS sur une base totalement diluée ;

c¢) des acquisitions de titres réalisées en cas d’événement dilutif a I’issue duquel la participation de
chaque actionnaire serait inférieure a 34% du capital sur une base totalement diluée et dans la limite d’une
participation de 34% du capital sur une base totalement diluée, étant précisé que ces acquisitions de titres
seront réalisées pour le compte des deux actionnaires par un prestataire de services d’investissement
mandaté en commun ;

d) des souscriptions a titre irréductible aux augmentations de capital de NATIXIS avec maintien du
droit préférentiel de souscription, et des souscriptions aux augmentations de capital nécessaires au maintien
des fonds propres prudentiels de NATIXIS.

En cas de notification par 1’un des actionnaires de sa décision de ne pas reconduire la période de stabilité
(inaliénabilité et plafonnement) pour une nouvelle période de 5 ans a I'issue de la période initiale de 10 ans
(ou d’une prolongation de cette durée initiale par tacite reconduction), tout transfert de titres que projetterait de
réaliser ledit actionnaire sera soumis a un droit de préemption de 1’autre actionnaire.

Afin de garantir le respect de I’engagement de stabilité ainsi souscrit, les titres NATIXIS détenus par chacun
des actionnaires seront inscrits au nominatif pur dans les livres de 1’établissement financier chargé d’assurer le

service des titres de NATIXIS, qui ne pourra procéder a aucun mouvement sur ces titres autrement que sur
instruction conjointe des actionnaires.

En cas de détention par I’un des actionnaires d’un nombre de titres supérieur au nombre de titres détenus par
I’autre actionnaire, cet actionnaire renonce a exercer les droits de vote attachés a ces titres excédentaires, et
s’engage a les céder au plus tard le cinquieme jour de bourse suivant la date de leur acquisition. A défaut, cet

actionnaire :

a) assumera seul I’ensemble des colits et obligations en résultant en application de la réglementation
boursiere applicable, notamment en matiere de dépdt obligatoire d’un projet

d’offre publique sur NATIXIS ;

b) s’oblige a céder a I’autre actionnaire (a titre de promesse de vente) la moitié des titres excédentaires
ainsi détenus, pour un prix égal a leur valeur nominale.

Par ailleurs, les actionnaires s’interdisent pendant la période de stabilit¢é de 10 ans (éventuellement
reconduite) de conclure tout accord relatif a NATIXIS constitutif d’une action de concert avec un tiers.

Les actionnaires se réuniront tous les deux ans a compter de la réalisation de I’Opération afin de réexaminer
les modalités permettant d’assurer au mieux le maintien de la pérennité de leur accord et la stabilité de leurs
participations au capital de NATIXIS, soit par la constitution d’une holding commune a laquelle elles
apporteraient leurs participations respectives au capital de NATIXIS, soit par la prolongation de la période de
stabilité de 10 ans.

2.8.2 Gouvernance de NATIXIS

2.8.2.1 Composition des organes sociaux

NATIXIS adoptera lors de 1’assemblée générale des actionnaires convoquée pour le 17 novembre 2006 la
forme de société anonyme avec directoire et conseil de surveillance.

Le pacte d’actionnaires vise a garantir le principe d’une représentation paritaire des deux actionnaires au
sein du Conseil de surveillance de NATIXIS.

Le Conseil de surveillance de NATIXIS sera composé de 18 membres dont 7 membres nommés sur
proposition de la BFBP, 7 membres nommés sur proposition de la CNCE, et 4 membres indépendants nommés
sur proposition conjointe de la BFBP et de la CNCE, pour un mandat de six exercices. Le Conseil de surveillance
comprendra également 2 censeurs, dont I’un sera proposé par la CNCE et I’autre par la BFBP. Les censeurs ne
participeront aux réunions du Conseil de surveillance qu’avec une voix consultative.
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La présidence du Conseil de surveillance sera assurée alternativement par un représentant de 1’'un des deux
actionnaires pour une durée de six exercices. La premiere présidence du Conseil de surveillance sera assurée par
Monsieur Charles Milhaud.

La vice-présidence du Conseil de surveillance sera assurée par un représentant de 1’actionnaire n’assurant
pas la présidence du Conseil de surveillance.

Les deux actionnaires seront représentés a parité au sein du comité d’audit, et du comité de rémunération,
composés chacun de 5 membres dont un membre indépendant. La présidence du comité d’audit sera assurée de
maniere conjointe par le vice-président du Conseil de surveillance et par un membre indépendant. Par dérogation,
la premiere co-présidence du comité d’audit a compter de la Date de Réalisation sera assurée de maniere
conjointe par un membre proposé par la CNCE et par un membre indépendant. La présidence du comité de
rémunération sera assurée par un membre indépendant.

Le Directoire sera composé de 2 a 7 membres nommés pour un mandat de six exercices par le Conseil de
surveillance (sur proposition du Président du Directoire s’agissant des autres membres) et choisis selon un critere
de compétence sans distinction de celui des deux groupes dont ils sont issus.

Le Président du Directoire sera nommé pour un mandat de six exercices par le Conseil de surveillance.
La premiere présidence du Directoire sera assurée par Monsieur Philippe Dupont.

Le premier Directoire sera composé de 4 membres, dont un aura la qualit¢ de Directeur général, un
cinquieme membre pouvant étre nommé dans les 9 mois de la Date de Réalisation, sur proposition du Président
du Conseil de surveillance, apres consultation du Président du Directoire.

La nomination ou la révocation (en ce compris en assemblée générale) de tout ou partie des membres du
Directoire nécessitera un accord préalable des deux actionnaires.

2.8.2.2 Opérations nécessitant I’approbation préalable du Conseil de surveillance

Les projets de décisions suivantes (les « Décisions Importantes ») devront &tre soumis a 1’autorisation
préalable du Conseil de surveillance statuant a la majorité simple des membres présents et représentés :

— augmentation du capital social, avec maintien du droit préférentiel de souscription, immédiate ou a
terme, d’une valeur prime incluse supérieure a 75 millions d’euros ;

— extension des activités de NATIXIS a des métiers significatifs non exercés a la Date de Réalisation ;

— désignation des membres des conseils de surveillance ou conseils d’administration, directoires, et le cas
échéant des directeurs généraux et des directeurs généraux délégués des principales filiales de NATIXIS.

Par ailleurs, certaines opérations qualifiées de « Décisions Essentielles », seront soumises a I’autorisation
préalable du Conseil de surveillance statuant a la double majorité (i) des membres présents et représentés et
(i) des membres représentant chacun des deux actionnaires.

Les Décisions Essentielles sont :
— la nomination et la révocation du Président du Directoire ;

— la révocation et, sur proposition du Président du Directoire, la nomination des autres membres du
Directoire ;

— la décision de conférer a un (ou deux) membre(s) du Directoire la qualité de Directeur Général ;
— le retrait de la qualité de Président ou Directeur Général a un membre du Directoire ;

— toute prise ou augmentation de participation, tous investissements, désinvestissements (y compris le
transfert des CCI émis par les Caisses d’Epargne ou les Banques Populaires) ou constitution de joint-
venture réalisés par NATIXIS ou I'une de ses filiales, pour un montant supérieur a 150 millions d’euros ;

— toute opération d’apport, de fusion ou de scission a laquelle NATIXIS serait partie ;

— toute augmentation du capital social de NATIXIS, immédiate ou a terme, avec suppression du droit
préférentiel de souscription ;

— la proposition a I’assemblée générale de toute modification des statuts.

En cas de désaccord relatif a une Décision Essentielle, les Présidents et, le cas échéant, les conseils de
surveillance ou d’administration (selon le cas) de chacun des actionnaires seront saisis aux fins de se concerter et
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de parvenir a une position commune. Si le désaccord persiste lors d’une seconde réunion du Conseil de
surveillance de NATIXIS, la Décision Essentielle concernée ne pourrait étre mise en ceuvre, sans qu’aucun des
deux actionnaires ne puisse bénéficier d’un droit de sortie.

2.8.2.3 Concertation

La BFBP et la CNCE se concerteront avant chaque assemblée générale de NATIXIS en vue d’arréter, dans
toute la mesure du possible, une position commune sur les résolutions soumises au vote des actionnaires.

2.8.3 Gouvernance des Principales Filiales

Les Principales Filiales de NATIXIS (tel que ce terme est défini par le Pacte d’ Actionnaires) sont Ixis CIB,
Ixis AMG, Coface et Natexis Asset Management.

2.8.3.1 Composition du directoire et nomination des directeurs généraux des Principales Filiales

La nomination des membres du directoire, des directeurs généraux et, le cas échéant, des directeurs généraux
délégués des Principales Filiales est soumise a 1’autorisation préalable du conseil de surveillance de NATIXIS
statuant dans les conditions requises pour les « Décisions Importantes » (cf. paragraphe 11.2.8.2.2 ci-dessus).

Les membres du directoire des Principales Filiales, leurs directeurs généraux et leurs directeurs généraux
délégués seront désignés pour une durée définie par les statuts respectifs de chacune des Principales Filiales.

2.8.3.2 Composition du conseil de surveillance ou du conseil d’administration des Principales Filiales

Le conseil de surveillance (ou d’administration) des Principales Filiales sera, en sus des membres
représentant le directoire de NATIXIS, composé a parité de membres nommés sur proposition de la BFBP, et de
membres nommés sur proposition de la CNCE. Le Président du directoire de NATIXIS soumettra au conseil de
surveillance de NATIXIS les propositions ainsi formulées par les deux Groupes.

Les membres du conseil de surveillance (ou d’administration) des Principales Filiales seront désignés pour
une durée définie par les statuts respectifs de chacune des Principales Filiales.

2.8.4 Engagement de non concurrence de la CNCE et de la BFBP vis-a-vis de NATIXIS

La BFBP, la CNCE et les entités de leur groupe respectif dont elles se portent fort, s’engagent a ne pas
exercer d’activité concurrente de NATIXIS, pendant la durée du pacte.

Par exception, ne seront pas soumis a cet engagement de non concurrence :

— Les activités exercées aujourd’hui par le Groupe Banque Populaire ou le Groupe Caisse d’Epargne et qui
ne seraient pas apportées a NATIXIS,

— Le développement de nouvelles activités qui ne relevent pas des métiers de NATIXIS au jour de la
signature du pacte et dont le développement a été refusé par le Conseil de surveillance de NATIXIS,

— Les activités de banque de détail qui continueront d’étre exercées en toute autonomie par chacun des
réseaux.

En outre, NATIXIS bénéficiera d’un droit de préférence de la part du Groupe Banque Populaire et du
Groupe Caisse d’Epargne pendant la durée du pacte, lui faisant bénéficier de tout projet d’opération de croissance
externe (d’un montant supérieur a 100 millions d’euros en valeur d’entreprise) entrant dans son domaine
d’activités, sauf s’il s’agit d’une « opération transformante » (opération de croissance externe portant sur un
montant, en valeur d’entreprise, supérieur a 2 milliards d’euros) dont la réalisation interviendrait pendant les cinq
premieres années suivant la Date de Réalisation.

Ce droit de préférence ne sera pas applicable aux opérations de croissance externe réalisées dans le cadre des
exceptions ci-dessus, sauf s’il s’agit d’une opération transformante. Les opérations de croissance externe dans le
domaine de la banque de détail n’échapperont au droit de préférence de NATIXIS que si (i) I’activité de banque
de détail constitue 1’activité majoritaire de 1’entité acquise et (if) les autres activités de 1’entité acquise, si elles
relevent des métiers de NATIXIS, sont proposées a NATIXIS.
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2.8.5 Dispositions diverses

2.8.5.1 Distribution de dividendes

Pendant toute la durée du Pacte d’ Actionnaires, la BFBP et la CNCE s’engagent, sous réserve de 1’existence
de bénéfices et réserves distribuables au sens de l’article L. 232-11 du Code de commerce et des regles
prudentielles applicables, et sauf circonstances exceptionnelles, (i) a proposer a toute assemblée générale réunie a
I’effet d’approuver les comptes de NATIXIS de procéder a une distribution de dividendes représentant un montant
minimum global égal a 50% du résultat net consolidé de NATIXIS au titre de chaque exercice et (ii) a voter en
assemblée générale de NATIXIS en faveur d’une telle distribution. La BFBP et la CNCE s’engagent par ailleurs a
faire en sorte que NATIXIS, sous les mémes réserves, applique une politique de distribution de dividendes dans
ses filiales permettant la mise en ceuvre de 1’objectif de distribution susvisé.

2.8.5.2 Maintien des fonds propres prudentiels

La BFBP et la CNCE seront chacune tenues, vis-a-vis de NATIXIS, de se conformer a leur devoir
d’actionnaire de référence. Bénéficiant, pour ce faire, du mécanisme de solidarité interne a chacun des deux
Groupes, elles garantiront la solvabilité et la liquidité de NATIXIS de maniére conjointe et solidaire (voir
paragraphe 11.2.2.3 ci-dessus).

La BFBP et la CNCE s’engagent, tant qu’elles demeureront actionnaires de NATIXIS, y compris en cas de
désaccord entre le Groupe Banque Populaire et le Groupe Caisse d’Epargne, a apporter en tant que de besoin les
fonds nécessaires au respect par NATIXIS des dispositions de la 1égislation et de la réglementation bancaires en
matiere de fonds propres prudentiels. En particulier, a premiere demande des autorités, la BFBP et la CNCE
s’engagent a souscrire, a parité, a toute augmentation de capital de NATIXIS et/ou prendre toutes mesures
décidées par les autorités de tutelle.

2.8.6 Entrée en vigueur — durée

Le pacte entrera en vigueur a la Date de Réalisation pour une durée de 15 ans. Chacun des deux actionnaires
pourra toutefois mettre fin a la période de stabilité (inaliénabilité et plafonnement) a I’issue d’une période de
10 ans, et sous réserve du respect d’un préavis de 6 mois.

A T’issue de la période de 15 ans, le pacte sera, sauf dénonciation par I’un des deux actionnaires au moins
6 mois avant 1’échéance, tacitement reconduit pour des périodes successives de 5 ans (en ce compris
I’engagement de stabilité si I'un des deux actionnaires n’y a pas mis un terme ainsi qu’il est dit ci-dessus).

2.9 DESCRIPTION SOMMAIRE DU PLACEMENT PROGRAMME D’UNE PARTIE DES ACTIONS NATIXIS DETENUES
PAR LA BFBP ET LA CNCE

Apres la réalisation définitive des Apports et des autres opérations de restructuration ci-dessus mentionnées,
et si les conditions de marché le permettent, la CNCE et la BFBP (par I'intermédiaire de la SNC Champion)
céderont sur le marché, dans le maintien d’une stricte parité des participations respectives des deux groupes dans
NATIXIS, une partie des actions NATIXIS qu’elles détiennent. L’objectif poursuivi par cette opération est
d’atteindre un flottant de NATIXIS représentant au minimum 25% de son capital, les participations respectives de
la CNCE et de la BFBP ayant vocation a étre stabilisées a un minimum de 34% du capital sur une base totalement
diluée et en intégrant 1’éventualité d’une opération d’intéressement et de participation des salariés courant 2007.

2.10 CONTROLE DE L’OPERATION

2.10.1 Date de I’Assemblée générale appelée a approuver I’opération

L’Assemblée générale de Natexis Banques Populaires appelée a approuver 1I’Opération a été convoquée pour
le 17 novembre 2006.

2.10.2 Commissaires aux apports

Par ordonnances en date des 26 juin et 21 juillet 2006, le Président du Tribunal de commerce de Paris a
nommé en qualité de Commissaires aux apports :

Monsieur Didier KLING, dont le cabinet se trouve 41, Avenue de Friedland, 75008 Paris ;
Monsieur Michel LEGER, dont le cabinet se trouve 52, rue La Boétie, 75008 Paris.
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Leurs rapports seront mis a la disposition des actionnaires de Natexis Banques Populaires dans les délais
légaux.

2.11 REMUNERATION DE I’APPORT

En rémunération de I’ Apport (comprenant les participations de SPIMI acquises a parité par la CNCE et la
SNC Champion dans Ixis CIB et Ixis AMG) effectué par la CNCE et la SNC Champion au profit de Natexis
Banques Populaires, Natexis Banques Populaires émettra au profit de la CNCE 56 136 390 actions nouvelles, par
augmentation du capital social de 898 182 240 euros, et au profit de la SNC Champion 16 995 086 actions
nouvelles par augmentation du capital social de 271 921 376 euros.

Par conséquent, le capital social de Natexis Banques Populaires sera porté de 803 072 720 euros a
1 973 176 336 euros divisé en 123 323 521 actions de 16 euros de nominal chacune, avant division du nominal
par dix.

Les 73 131 476 actions émises en rémunération de 1’Apport auront droit a I'intégralité des dividendes y
attachés dont la distribution a été décidée a compter de leur date de création. Elles seront entierement et
immédiatement assimilées aux actions existantes.

L’admission de ces actions sur le marché Eurolist d’Euronext Paris SA sera demandée dans les meilleurs
délais.

Elles seront négociables a compter de la date de réalisation de I’ Apport conformément a 1’article L. 228-10
du Code de commerce.

3 COMPTABILISATION DE L’APPORT

3.1 DESIGNATION ET VALEUR DES ACTIFS APPORTES

La CNCE et la SNC Champion apporteront, dans les conditions prévues aux Traités d’ Apport, les actions
des sociétés et les certificats coopératifs d’investissement des Caisses d’Epargne de Prévoyance (CEP) suivantes :

Apports par la CNCE Apports par la SNC Champion
Nombre de % du Valorisation Nombre de % du Valorisation

En_tité titres capital (€) titres capital (€)
Compagnie 1818 — Banquiers

Privés ........ ... ... ... 370.629  57,85% 75.203.876
Caisse d’Epargne Financement 3.819.000  67,00% 178.220.000
GCE Financial Services ...... 32.237.000 100,00% 29.000.000
Gestitres . ..., 322.782 100,00% 32.352.941
GCE Affacturage ............ 500.000 100,00% 9.000.000
GCEBail .................. 3.419.843  100,00% 39.000.000
GCE Garanties .. ............ 221.021 100,00% 475.000.000
Foncier Assurance ........... 765.030  60,00% 33.001.294
IXIS Corporate & Investment

Bank™................... 123.672.977  98,77% 4.353.836.339 1.534.282 1,23% 54.013.519

IXIS Asset Management Group 53.416. 320  79,95% 3.342.874.592 3.090.986 4,63% 193.438.608

Crédit Agricole Caisses
d’Epargne Investor Services 3.972.653  50,00% 529.000.000

CIFG Holding (Ixis Financial

Guaranty) ................ 50.008.720  100,00% 430.204.244
CEP Alpes ................. 320.394 6,40% 40.955.398 680.140 13,60% 86.941.091
CEP Alsace ................ 285.677 6,40% 36.105.685 606.441 13,60% 76.645.890
CEP Aquitaine-Nord ......... 284.204 6,40% 42.170.155 603.313  13,60% 89.519.511
CEP Auvergne et Limousin . . . 382.820 6,40% 57.985.916 812.659 13,60%  123.093.822
CEP Basse-Normandie ....... 164.922 6,40% 26.340.125 350.102 13,60% 55.915.707
CEP Bourgogne Franche Comté 529.599 6,40% 76.615.794 1.124.243 13,60%  162.641.488
CEP Bretagne .............. 6.794 6,40% 41.482.405 14.422  13,60% 88.056.997
CEP Centre Val de Loire ..... 207.489 6,40% 31.856.225 440.465 13,60% 67.625.522
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Apports par la CNCE Apports par la SNC Champion

Nombre de % du Valorisation Nombre de % du Valorisation

Entité titres capital € titres capital €

CEP Champagne-Ardenne. . . .. 240.316 6,40% 32.611.695 510.148 13,60% 69.228.812
CEP Cote d’Azur............ 380.400 6,40% 57.351.791 807.519 13,60%  121.747.267
CEP Flandre................ 303.106 6,40% 45.188.904 643.438 13,60% 95.927.689
CEP Haute Normandie ....... 353.811 6,40% 53.287.588 751.074 13,60%  113.119.496
CEP Ile de France Nord . ..... 205.754 6,40% 30.614.115 436.773  13,60% 64.987.408
CEP lle de France Ouest. . .. .. 235.141 6,40% 40.939.993 499.160 13,60% 86.907.884
CEP Ile de France Paris ...... 1.067.342 6,40% 134.065.452  2.265.771 13,60%  284.596.327
CEP Languedoc Roussillon. . .. 440.734 6,40% 56.327.367 935.600 13,60%  119.572.994
CEP Loire-Drome-Ardeche . . . . 428.706 6,40% 36.676.788 910.063 13,60% 77.857.991
CEP Lorraine . .............. 451.670 6,40% 58.925.104  958.810 13,60%  125.086.854
CEP Midi-Pyrénées .......... 9.260 6,40% 69.883.353 19.657 13,60%  148.347.415
CEP Pas-de-Calais . .......... 270.518 6,40% 39.577.929 574.260 13,60% 84.016.671
CEP Pays de ’'Adour ........ 184.122 6,40% 23.569.460 390.855 13,60% 50.033.353
CEP Pays de la Loire ........ 362.947 6,40% 55.180.596 770470 13,60%  117.138.298
CEP Pays du Hainaut ........ 185.847 6,40% 34.840.878 394515 13,60% 73.960.027
CEP Picardie ............... 338.667 6,40% 62.352.672  718.931 13,60%  132.363.852
CEP Poitou-Charentes . . . ... .. 333.878 6,40% 34.423.579 708.760 13,60% 73.074.763
CEP Provence-Alpes-Corse . . . . 867.957 6,40% 122.502.381 1.842.510 13,60%  260.049.590
CEP Rhone-Alpes-Lyon . ..... 547.753 6,40% 63.460.229 1.162.781 13,60%  134.714.640
CEP Val de France Orléanais . . 273.754 6,40% 43.402.314  581.127 13,60% 92.134.750
TOTAL ................... 10.975.387.176 3.322.758.238

B9 Valorisation aprés dividende de 279 millions d’euros (voir paragraphe 11.2.2.2.3).

3.2 EXPERTISE DES VALEURS D’APPORT

Attestation sur le caractere équitable des conditions financieres de 1’Opération pour les actionnaires de
Natexis Banques Populaires dans leur ensemble, délivriée par Morgan Stanley & Co Limited au Conseil
d’administration de Natexis Banques Populaires

9 October 2006

Board of Directors (Conseil d’Administration)
Natexis Banques Populaires S.A.

45, rue Saint Dominique

75007 Paris

Sirs:

We understand that Natexis Banques Populaires S.A. (“NBP” or the “Company”’), Banque Fédérale des
Banques Populaires S.A. (“BFBP”’) and Caisse Nationale des Caisses d’Epargne S.A. (““CNCE”) have entered
into the Protocole d’accord dated 6 June 2006 as amended by the “Accord de Mise en (Euvre du Protocole
d’Accord du 6 Juin 2006 dated 2 October 2006 (the “Agreement’). The Agreement, amongst other things,
provides for the contribution to NBP of certain CNCE assets (the “CNCE Assets”), a 20% interest through
Certificats Coopératifs d’Investissement (““CCI”) in the Caisses d’Epargne et de Prévoyance (the “CEP”’) (the
“CCI CEP”) and the acquisition by NBP of a 20% interest, through CCI in the Banques Populaires (the “BP”’)
(the “CCI BP”) (together, the “Transaction”). Pursuant to this transaction, Natexis will change its name to
NATIXIS. As a result of the Transaction, BFBP and CNCE will each own 45.4% of NATIXIS. We understand
that BFBP and CNCE both intend to reduce their respective interests to not less than 34% on a fully diluted basis
by selling down their stakes.
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The Agreement sets forth the financial terms (the “Financial Terms) and conditions on and subject to which:
i) NBP will subscribe in cash to the CCI BP for €4,062,000,000, and

ii) NBP will receive the CNCE Assets and the CCI CEP in exchange for 73,131,476 newly issued NBP
ordinary shares.

The Agreement includes, among other things, certain provisions which we understand are designed to create
a balance of control within NATIXIS between BFBP and CNCE. Accordingly, the Financial Terms do not reflect
a change of control premium to either the NBP shareholders or the CNCE shareholders. The terms and conditions
of the Transaction are more fully set forth in the Agreement.

You have asked for our opinion as to whether the Financial Terms pursuant to the Agreement are fair from a
financial point of view to the shareholders of NBP as a whole.

For purposes of the opinion set forth herein, we have:

i) reviewed certain publicly available financial statements and other business and financial information
in relation to NBP, BFBP, the CNCE Assets, CNCE, the BP and the CEP;

ii) reviewed other publicly available information in relation to NBP, including certain reports
(including forecasts) produced by equity research analysts;

iii) reviewed certain internal financial statements and other financial and operating data prepared by the
management of NBP, BFBP, CNCE, the BP and the CEP and have discussed such data with senior
executives of NBP;

iv) reviewed certain financial projections concerning NBP, BFBP, CNCE, the BP and the CEP, and
prepared by their respective management;

v) reviewed the reported prices and trading activity for the ordinary shares of NBP;

vi) compared the financial performance of NBP, BFBP, the CNCE Assets, CNCE, the BP and the
CEP, and the prices and trading activity of the ordinary shares of NBP with that of certain other comparable
publicly-traded companies and their securities;

vii) discussed with NBP’s management their assessment of the strategic rationale for the Transaction
and the perceived benefits of the Transaction to NBP’s shareholders;

viii) reviewed certain preliminary due diligence reports prepared by NBP and its legal and accounting
advisors;

ix) reviewed the financial terms of the agreement as described to us between CNCE and Caisse des
Dépots et Consignations (“CDC”) as regards to CDC’s stake in CNCE;

x) reviewed the Agreement dated 6 June 2006, as amended on 2 October 2006 and the shareholder
agreement between BFBP and CNCE (Pacte d’actionnaire);

xi) reviewed the potential impact of the Transaction on Natexis’ earning per share and solvency ratios;
and

xii) reviewed such other information, performed such other analyses and considered such other factors
as we have deemed appropriate.

We have assumed and relied upon without independent verification the accuracy and completeness of the
information reviewed by us for the purposes of this opinion. With respect to the financial projections, we have
assumed that they have been reasonably prepared by their respective management on bases reflecting the best
currently available estimates and judgments of the future financial performance of NBP, BFBP, CNCE, the BP
and the CEP. We have assumed that the Transaction will be consummated in accordance with the terms set out in
the Agreement. We have not seen the agreement between CNCE and CDC in relation to CDC’s stake in CNCE
and have assumed that the terms described to us accurately reflect the financial terms of that agreement. We are
not legal, tax, regulatory or actuarial advisors. We are financial advisors only and we have not been furnished
with any assessments of legal, tax and regulatory matters regarding the Transaction by NBP or its legal, tax and
regulatory advisors. We have not made any independent valuation or appraisal of the assets or liabilities of any of
the assets, nor have we been furnished with any such appraisals. Our opinion is necessarily based on economic,
market and other conditions as in effect on, and the information made available to us as of, the date hereof.
Events occurring after the date hereof, may affect this opinion and the assumptions used in preparing it, and we
do not assume any obligation to update, revise or reaffirm this opinion.
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We understand that the Transaction will be subject to certain conditions including the necessary
shareholders, anti-trust and other regulatory approvals. We have assumed that in connection with the receipt of all
the necessary anti-trust and regulatory approvals for the proposed Transaction, no restrictions will be imposed
that would have a material adverse effect on the contemplated benefits expected to be derived in the Transaction.

In arriving at our opinion, we were not authorized to solicit, and did not solicit, interest from any party with
respect to the acquisition of any of the assets.

We have acted as financial advisor to the Board of Directors of NBP in connection with this transaction and
will receive a fee for our services, a significant portion of which is contingent upon the closing of the transaction.
In the past, Morgan Stanley and its affiliates have provided financial advisory and financing services for NBP and
CNCE and have received fees for the rendering of these services. We may also seek to provide such services to
NBP, BFBP, CNCE, the CEP and the BP in the future and to receive fees for the rendering of these services. In
the ordinary course of our trading, brokerage, investment management and financing activities, Morgan Stanley
or its affiliates may at any time hold long or short positions, and may trade or otherwise effect transactions, for
our own account or the accounts of customers, in debt or equity securities or senior loans of the Company or any
other company or any currency or commodity that may be involved in this transaction.

It is understood that this letter is for the information of the Board of Directors of NBP only and may not be
used for any other purpose without our prior written consent, except that a copy of this opinion may be included
in its entirety in any filing NBP is required to make with the relevant market authorities in connection with this
transaction if such inclusion is required by applicable law or regulation. It is not addressed to and may not be
relied upon by any third party other than NBP. In addition, this opinion does not in any manner address the prices
at which the Company’s shares will trade following consummation of the Agreement before or after the
anticipated sell downs by BFBP and CNCE, and Morgan Stanley expresses no opinion or recommendation as to
how the NBP shareholders should vote at the shareholders’ meeting to be held in connection with the
Transaction.

Based on and subject to the foregoing, we are of the opinion on the date hereof that the Financial Terms
pursuant to the Agreement are fair from a financial point of view to the shareholders of NBP as a whole.

Very truly yours,
MORGAN STANLEY & CO. LIMITED

By:

Gilles Graham
Managing Director

32



Traduction de ’anglais pour information uniquement

9 octobre 2006

A T’attention du Conseil d’administration de
Natexis Banques Populaires S.A.

45, rue Saint Dominique

75007 Paris

Messieurs les membres du Conseil d’administration,

Nous comprenons que Natexis Banques Populaires S.A. (« NBP » ou la « Société »), Banque Fédérale des
Banques Populaires S.A. (« BFBP ») et Caisse Nationale des Caisses d’Epargne S.A. (« CNCE ») ont conclu le
protocole d’accord en date du 6 juin 2006, complété par I’« Accord de Mise en (Euvre du Protocole d’Accord du
6 juin 2006 » en date du 2 octobre 2006 (le « Protocole »). Le Protocole prévoit, entre autres, 1’apport a8 NBP de
certains actifs CNCE (les « Actifs CNCE »), I’apport d’une participation de 20% sous forme de Certificats
Coopératifs d’Investissement (« CCI ») dans les Caisses d’Epargne et de Prévoyance (les « CEP ») (les « CCI
CEP ») ainsi que I’acquisition par NBP d’une participation de 20%, sous forme de CCI dans les Banques
Populaires (les « BP ») (les « CCI BP ») (ensemble, 1’« Opération »). Au terme de cette opération, Natexis
changera de dénomination sociale pour prendre celle de NATIXIS. A la suite de 1’Opération, BFBP et CNCE
détiendront, chacune, 45,4% du capital de NATIXIS. Nous comprenons qu’il est dans I’intention de BFBP et de
CNCE de réduire par voie de cessions leurs participations respectives dans la Société jusqu’a un plancher de 34%
sur une base entierement diluée.

Le Protocole fixe les conditions financieres (les « Conditions Financieres ») aux termes desquelles :
i. NBP souscrira en numéraire les CCI BP pour un montant de 4 062 000 000 €, et

ii. NBP recevra les Actifs CNCE et les CCI CEP, en contrepartie de 73 131 476 actions ordinaires
NBP nouvellement émises.

Le Protocole comporte, entre autres, certaines dispositions qui selon notre compréhension visent a assurer
un équilibre au sein de NATIXIS entre BFBP et CNCE. En conséquence, les Conditions Financieres ne refletent
aucune prime de changement de contrdle en faveur des actionnaires de NBP ou de ceux de CNCE. Les termes et
conditions de 1’Opération sont spécifiés de maniere plus détaillée dans le Protocole.

Vous nous avez demandé d’émettre un avis quant au caractere équitable, d’un point de vue financier, pour
les actionnaires de NBP dans leur ensemble, des Conditions Financieres du Protocole.

En vue de I’établissement du présent avis, nous avons :

i) examiné certains états financiers et d’autres informations commerciales et financieres publiques
concernant NBP, BFBP, les Actifs CNCE, CNCE, les BP et les CEP ;

ii) examiné d’autres informations publiques concernant NBP, y compris certains rapports (contenant
des prévisions) rédigés par des analystes de recherche actions ;

iii) étudié certaines informations financieres internes et autres données financieres et opérationnelles
préparées par les directions respectives de NBP, BFBP, CNCE, des BP et des CEP et avons discuté de ces
données avec les dirigeants de NBP ;

iv) examiné certaines projections financieres concernant NBP, BFBP, CNCE, les BP et les CEP,
préparées par leurs directions respectives ;

v) analysé les cours publiés et les volumes de transactions des actions ordinaires de NBP ;

vi) comparé les performances financieres de NBP, BFBP, celles des Actifs CNCE, de CNCE, des BP
et des CEP, ainsi que les cours et les volumes de transactions des actions ordinaires de NBP avec ceux de
certaines autres sociétés cotées comparables et de leurs instruments financiers ;

vii) discuté avec la direction de NBP de leur appréciation de la logique stratégique de 1’Opération, et
de ses avantages escomptés pour les actionnaires de NBP ;

viii) examiné certains rapports préliminaires de due diligence préparés par NBP et ses conseillers
juridiques et comptables ;

ix) examiné les termes financiers de 1’accord entre CNCE et la Caisse des Dépots et Consignations
(« CDC ») relatif a la participation de la CDC dans CNCE, tels qu’ils nous ont été présentés ;
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x) examiné le Protocole en date du 6 juin 2006, complété le 2 octobre 2006, et un projet de pacte
d’actionnaires entre BFBP et CNCE ;

xi) examiné 1’effet potentiel de 1’Opération sur les ratios de bénéfice par action et de solvabilité de
NBP ; et

xii) examiné d’autres informations, conduit toutes autres analyses et pris en compte d’autres éléments
qui nous ont semblés appropriés.

Nous avons considéré, sans procéder a une vérification indépendante, que les informations que nous avons
examinées pour les besoins de la présente opinion étaient exactes et exhaustives a tous égards. En ce qui concerne
les projections financieres, nous avons considéré qu’elles avaient été préparées par leurs directions respectives de
maniere raisonnable et qu’elles étaient fondées sur les meilleures estimations et appréciations actuellement
disponibles des performances financieres futures de NBP, BFBP, CNCE, des BP et des CEP. Nous avons supposé
que I’Opération serait réalisée conformément aux termes et conditions prévus par le Protocole. Nous n’avons pas
vu I’accord entre CNCE et la CDC relatif a la participation de la CDC dans CNCE et avons considéré que les
termes, tels qu’ils nous ont été décrits, refletent de maniere fidele les termes financiers de cet accord. Nous ne
sommes pas des conseillers juridiques, fiscaux, réglementaires ou des actuaires. Nous agissons exclusivement en
qualité de conseil financier et n’avons recu aucune analyse des aspects juridiques, fiscaux et réglementaires
concernant I’Opération de la part de NBP ou de ses conseillers juridiques, fiscaux et réglementaires. Nous
n’avons pas évalué ni estimé de maniere indépendante la valeur des actifs ou passifs de 1’'un quelconque des actifs
concernés ni n’avons eu communication de telles évaluations ou estimations. Notre avis se fonde nécessairement
sur les conditions économiques, de marché et autres en vigueur a la date des présentes et sur les informations
mises a notre disposition a cette date. Tout événement postérieur a la date des présentes est susceptible de
modifier la présente opinion et les hypotheses sur lesquelles elle se fonde étant précisé que nous n’avons aucune
obligation de mise a jour, de révision ou de confirmation de ladite opinion.

Nous comprenons que 1’Opération sera soumise a certaines conditions, y compris 1’obtention des
autorisations et approbations nécessaires des actionnaires, des autorités de la concurrence et des autres
autorisations de nature réglementaire. Nous avons supposé qu’a 1’occasion de 1’obtention de I’ensemble des
autorisations de la part des autorités de la concurrence et des autres autorisations réglementaires lies a
I’Opération, aucune restriction ne serait imposée susceptible d’affecter négativement et de maniere significative
les bénéfices attendus de ladite Opération.

Dans le cadre de la préparation de la présente opinion, nous n’avons pas été autorisés a solliciter, et n’avons
pas sollicité, ’intérét d’un tiers pour 1’acquisition de I’'un quelconque des actifs.

Nous avons agi en tant que conseil financier auprés du Conseil d’administration de NBP dans le cadre de
I’Opération et percevrons en rémunération de nos services des honoraires subordonnés, pour une part importante,
a la réalisation de la transaction. Par le passé, Morgan Stanley & Co. Limited et les sociétés qui lui sont liées ont
fourni des conseils financiers et des prestations de financement a NBP et CNCE et ont percu des honoraires en
rémunération de ces services. Nous sommes également susceptibles de proposer a I’avenir 8 NBP, BFBP, CNCE,
aux BP et aux CEP la fourniture de tels services et de percevoir des honoraires en rémunération de tels services.
Dans le cadre normal de leurs activités de marché, de courtage, de gestion et de financement, Morgan Stanley &
Co. Limited ou les sociétés qui lui sont liées peuvent a tout moment détenir des positions longues ou courtes et
peuvent négocier ou intervenir d’une autre fagon, pour leur compte propre ou pour celui de clients, sur les
produits obligataires ou autres instruments financiers ou préts seniors de la Société ou de toute autre société ou
sur toute devise ou produit pouvant entrer dans le cadre de la présente Opération.

Il est entendu que la présente lettre est destinée a la seule information du Conseil d’ Administration de NBP
et ne saurait étre utilisée a aucune autre fin sans notre consentement écrit préalable, étant toutefois précisé qu’une
copie de la présente opinion pourra étre jointe dans son intégralité dans tout document que NBP sera tenue en
vertu des lois et des réglementations applicables de déposer aupres des autorités boursieres compétentes dans le
cadre de la présente Opération. Le présent avis n’est destiné a aucun tiers autre que NBP et aucun tiers ne saurait
se fonder sur cet avis. En outre, le présent avis ne présume aucunement des cours auxquels les actions de la
Société pourraient se négocier apres la conclusion du Protocole, avant ou apres la revente sur le marché anticipée
par BFBP et CNCE, et Morgan Stanley & Co. Limited ne donne aucune opinion ou recommandation sur la
maniere dont les actionnaires de NBP doivent voter lors de 1I’assemblée des actionnaires devant étre réunie dans le
cadre de 1’Opération.

Sur la base et sous réserve de ce qui précede, nous sommes de ’avis qu’a la date des présentes, les
Conditions Financieres du Protocole sont équitables d’un point de vue financier pour les actionnaires de NBP
dans leur ensemble.
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Veuillez agréer, Messieurs, 1’expression de nos tres respectueuses salutations.

MORGAN STANLEY & CO. LIMITED

Gilles Graham
Managing Director

Les Commissaires aux apports ont rédigé un rapport sur 1’appréciation des valeurs d’apport et de la
rémunération des apports dont les conclusions sont reprises ci-dessous :
« Valeur des apports

Sur la base de nos travaux, nous concluons que la valeur des apports n’est pas surévaluée et, en conséquence,
que I’actif net apporté s’élevant a 11.222.839.303 € est au moins égal au montant de 1’augmentation de capital de
la société bénéficiaire des apports, augmentée de la prime d’émission.

Rémunération des apports
Nous sommes d’avis que la rémunération des apports fondée sur une valeur de 195,51€ par action Natexis

Banques Populaires est équitable. »

3.3 DETAIL DU CALCUL DE LA PRIME D’APPORT

La différence entre la valeur des Apports, soit 14 298 145 414 euros, et la valeur nominale des titres Natexis
Banques Populaires créés en rémunération, soit 1170 103 616 euros, constitue une prime d’apport de
13 128 041 798 euros.

Cette somme sera inscrite a un compte spécial intitulé « prime d’apport » inscrit au passif du bilan de
Natexis Banques Populaires sur lequel porteront les droits de tous les actionnaires, anciens et nouveaux, de
Natexis Banques Populaires. La prime d’apport pourra recevoir toute affectation décidée par I’assemblée générale
extraordinaire de Natexis Banques Populaires.

4 REMUNERATION DE L’APPORT

4.1 REMUNERATION DE L’APPORT DES ACTIFS APPORTES

La valorisation de Natexis Banques Populaires est fondée sur le plan d’affaires prévisionnel consolidé et par
pole de NATIXIS en date du 23 mars 2006. Ces plans d’affaires couvrent la période 2006-2010. La valorisation
de Natexis Banques Populaires a été réalisée, de maniere préliminaire, en date du 5 mai 2006 et mise a jour le
8 septembre 2006. Le nombre d’actions Natexis Banques Populaires de référence retenu pour les valorisations
s’établit a 48 590 150 actions Natexis Banques Populaires (hors actions détenues en auto contrdle).

4.1.1 Meéthodes utilisées

Concernant la valorisation de Natexis Banques Populaires, les méthodes utilisées visaient a valoriser le
groupe sans prendre en compte les impacts li€s au rapprochement de Natexis Banques Populaires et des Actifs
Apportés (notamment les synergies qui pourront étre réalisées dans ce cadre).

La détermination de la valeur s’est appuyée sur les méthodes suivantes, traditionnellement utilisées dans le
cadre de valorisations bancaires : (i) la valorisation par le cours de bourse, (ii) I’application de multiples de
résultats nets de sociétés comparables cotées, (iii) 1’application de multiples de fonds propres résultant d’une
analyse de régression de sociétés comparables cotées, (iv) I’application de la méthode théorique de Gordon (ou
« Warranted Equity Value »), (v) I’actualisation des flux disponibles dégagés par Natexis Banques Populaires et
(vi) la « somme des parties », qui regroupe la valeur de I’ensemble des pdles d’activités et/ou sociétés composant
le groupe Natexis Banques Populaires.

4.1.1.1 Cours de bourse

L’action Natexis Banques Populaires est échangée sur le compartiment A d’Euronext Paris, fait partie de
I’indice SBF 120 et bénéficie d’un suivi régulier de la part d’un certain nombre d’analystes financiers. La
méthode du cours de bourse a donc été considérée comme une référence pertinente de valorisation. Deux dates de
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référence ont été retenues : le 9 mars 2006 (jour précédent 1I’annonce du projet) et le 8 septembre 2006 (date de
mise a jour des valorisations).

Le tableau ci-dessous présente les cours extrémes et moyens sur différentes périodes aux dates de référence :

Volume Capitalisation
Au 09/03/2006 (avant annonce) Cours échangé + Haut + Bas boursiére
€ (K€) (Me€)
SPOt o 176,9 5033 8374
Moyenne 1 mois ....................... 168,1 82 034 181,3 155,8 7 960
Moyenne 3 moiS . ...........oiuiiiin... 151,6 200 109 181,3 138,1 7178
Moyenne 6 mOiS . .......... ..., 139,5 382 528 181,3 119,2 6 606
Moyenne l an ................. ... .... 127.9 582275 181,3 109,8 6 053
Volume Capitalisation
Au 08/09/2006 Cours échangé + Haut + Bas boursiére
€ (K€) (Me€)
Spot o 1974 4770 9589
Moyenne 1 mois . ...................... 198,7 89 717 203,3 196,1 9657
Moyenne 3 mois ..............i.. 189,2 399263 2033 174,4 9192
Moyenne 6 MOiS . .......... ..., 198,3 1091 561 227.4 174,4 9634
Moyenne l an ............ ... ... .. .... 168.8 1469 986 2274 119,2 8202

4.1.1.2 Multiples de résultats nets de sociétés comparables cotées

La méthode des multiples de sociétés comparables cotées consiste a appliquer aux résultats nets anticipés de
Natexis Banques Populaires pour les exercices 2006 et 2007 les multiples de résultats nets anticipés (« PER »)
médians d’un échantillon de banques comparables cotées. L’analyse est fondée sur des résultats nets prospectifs
2006 et 2007 établis a partir du consensus d’estimations fourni par I’agence IBES. Il a été retenu un échantillon
de banques francaises universelles cotées, présentant un profil d’activité comparable a celui de Natexis Banques
Populaires : BNP Paribas, Société Générale, Crédit Agricole S.A. et Dexia.

L’application de cette méthode conduit a une fourchette d’évaluation de 140 euros a 155 euros par action.

4.1.1.3 Multiples de fonds propres résultant d’'une analyse de régression de sociétés comparables cotées

L’analyse des multiples boursiers des banques comparables montre une forte corrélation entre leur retour sur
fonds propres (RoE, calculé comme le rapport entre le résultat net part du groupe prospectif 2006 et les fonds
propres part du groupe 2005 avant distribution) et les multiples de fonds propres 2005 observés. Cette analyse
permet de corriger 1’application simple du multiple de fonds propres médian de 'univers des comparables
boursiers et vise a tenir compte de la rentabilité attendue de Natexis Banques Populaires. L’analyse est fondée sur
des résultats nets prospectifs 2006 établis a partir du consensus d’estimations fourni par I’agence IBES. Outre les
quatre banques frangaises mentionnées ci-dessus, I’échantillon retenu comprend les banques européennes
suivantes : ABN Amro, Allied Irish Bank, Banco Popular, Barclays, BBVA, Banco Espirito Santo, BCP, BPI,
Bank of Ireland, Capitalia, Commerzbank, Crédit Suisse, Deutsche Bank, Danske Bank, DnB NOR, Fortis,
HBOS, Intesa, KBC, Lloyds TSB, Monte dei Paschi, Nordea, RBOS, Santander, San Paolo IMI, SEB, SHB,
Swedbank, UBS, Unicredito.

L’application de cette méthode conduit a une fourchette d’évaluation de 163 euros a 176 euros par action.

4.1.1.4 Méthode de Gordon

Le modele de Gordon vise a déterminer le prix théorique qu’un investisseur est prét a offrir pour un actif
compte tenu de son risque (mesuré par le colit du capital), de sa rentabilité normalisée mesurée par le retour sur
fonds propres (ROE) et du taux de croissance a I’infini de ses résultats (croissance), selon la formule suivante :

R E — croissance

Valeur = Fonds propres normalisés X + Capital excédentaire
Coiit du capital — croissance

Les fonds propres normalisés sont égaux aux fonds propres comptables diminués du capital excédentaire. Le
capital excédentaire est calculé comme la différence entre les fonds propres Tier 1 réels au 31 décembre 2005 et
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I’objectif de fonds propres Tier I du groupe. Le RoE est calculé sur la base du résultat net ajusté de la
rémunération du capital excédentaire distribué et des fonds propres normalisés.

L’application de cette méthode conduit a une fourchette d’évaluation de 196 euros a 230 euros par action.

4.1.1.5 Actualisation des flux disponibles

L’approche d’évaluation par 1’actualisation des flux disponibles consiste a analyser les éléments prévision-
nels de Natexis Banques Populaires afin d’estimer sa capacité a générer des flux disponibles pour ses actionnaires
(dividendes) tout en tenant compte de 1’évolution de ses besoins en fonds propres. Chaque année sur la période de
projection, le flux théoriquement disponible pour les actionnaires est ainsi déterminé comme le résultat net part
du groupe, déduction faite de la variation du capital nécessaire pour maintenir I’objectif de fonds propres Tier I
du groupe.

L’application de cette méthode conduit a une fourchette d’évaluation de 248 euros a 261 euros par action.

4.1.1.6 Approche par la somme des parties

Cette approche vise a déterminer la valeur de Natexis Banques Populaires en évaluant séparément les
différents métiers du groupe a partir de références d’évaluation propres a chaque activité. Les activités de Natexis
Banques Populaires sont agrégées en quatre pdles métiers et un pdle « holding et autres » :

¢ Pole GCFM : pole de banque de financement et d’investissement du groupe, ce pdle regroupe les activités
suivantes : Financements et Services France/Crédit-Bail, Financements et Services a 1’International,
Financements Structurés et Marchés, Matieres Premieres, Actions et Arbitrages et Fusions et
Acquisitions ;

e Pole CIGF : regroupe les activités de Private Equity et de Gestion de Fortune ;

* Pole Services : regroupe les activités d’assurance, d’ingénierie sociale, de gestion collective, de services
aux sociétés de gestion, de services financiers et bancaires ;

¢ Pole Poste Clients : regroupe la Coface et Factorem (affacturage) ;

¢ Pole « Holding et Autres » regroupe la fonction centrale financiére que le groupe exerce vis-a-vis des
métiers et les produits ou les charges qui relevent des projets et fonctions transverses.

Chaque pdle a été évalué séparément sur la base de méthodes spécifiques appropriées décrites ci-apres.

Le Pole GCFM a été évalué par application (i) de multiples de résultats nets et de fonds propres de sociétés
comparables cotées, (ii) de la méthode de Gordon et (iii) de la méthode d’actualisation des flux disponibles.

Pour les comparaisons boursieres, il a été retenu un échantillon de 10 établissements bancaires européens et
américains orientés principalement vers la banque de financement et d’investissement : Anglo Irish Bank, Bear
Stearns, Crédit Suisse, Deutsche Bank, Goldman Sachs, IKB, Lehman Brothers, Morgan Stanley, Natexis
Banques Populaires et UBS.

L’application de ces méthodes conduit a une fourchette d’évaluation du Péle GCFM de 4 600 millions
d’euros a 7 100 millions d’euros.

Le Pole CIGF a été évalué en valorisant séparément les activités de gestion de fortune d’une part et de
capital investissement (private equity) d’autre part :

* Les activités de gestion de fortune ont été évaluées par application (i) de multiples de résultats nets de
sociétés comparables cotées et (ii) de la méthode d’actualisation des flux disponibles. L’échantillon de
sociétés comparables comprend Bank Sarrasin, Julius Baer et Vontobel ;

¢ Les activités de private equity ont été évaluées sur la base de (i) la valeur réévaluée du portefeuille d’actifs
au 15 mai 2006 calculée comme la somme de la valeur nette comptable des actifs et des plus-values
latentes et, a titre illustratif, (ii) 1’application des multiples boursiers de résultats nets de Wendel
Investissement.

L’analyse conduit a une fourchette d’évaluation de I’ensemble du Pdle CIGF de 1 215 millions d’euros a
1 305 millions d’euros.
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Le Pole Services a été évalué en valorisant séparément les activités (i) d’assurance, (ii) de gestion d’actifs et
d’ingénierie sociale et (iii) de services aux sociétés de gestion et services financiers :

e Les activités d’assurance ont été évaluées selon les méthodes suivantes : (i) application de multiples de
résultats nets de sociétés comparables cotées, (ii) application de la méthode de Gordon, (iii) actualisation
des flux disponibles et (iv) simulations d’ « appraisal value ». L’échantillon de sociétés comparables
comprend des assureurs-vie européens : Aegon, Aviva, Axa, CNP, Friends Provident, Generali, Irish
Life & Permanent, Legal and General, Prudential, Storebrand et Swiss Life ;

* Les activités de gestion d’actifs et d’ingénierie sociale ont été évaluées selon les méthodes suivantes :
(1) application de multiples de résultats nets de sociétés comparables cotées et (ii) actualisation des flux
disponibles. L’échantillon de sociétés comparables comprend les principales sociétés de gestion d’actifs
cotées en Europe et aux Etats-Unis : Aberdeen, Amvescap, F&C, Henderson Group, Man Group, New
Star Asset Management, RAB et Schroders en Europe ; Affiliated Managers Group, BKF Capital Group,
Calamos Asset Management, Cohen & Steers, Eaton Vance, Federated Investors, Franklin Resources,
GAMCO Investors, Janus Capital, Legg Mason, Nuveen Investments, T Rowe Price, Waddell & Reed et
W.P. Stewart ;

e Les services aux sociétés de gestion et les services financiers ont été évalués selon les méthodes
suivantes : (i) application de multiples de résultats nets de sociétés comparables cotées et (ii) actualisation
des flux disponibles. L’échantillon est composé de Kas Bank en Europe et de Bank of New York,
Investors Bank & Trust, Mellon Corporation, Northern Trust et State Street aux Etats-Unis ;

e Les services bancaires ont été évalués selon la méthode de I’actualisation des flux disponibles.

L’analyse conduit a une fourchette d’évaluation de 1’ensemble du Pdle Services de 3 075 millions d’euros a
5025 millions d’euros.

Le Pole Poste Clients a été évalué en valorisant séparément (i) la Coface et (ii) Factorem :

* La Coface a été évaluée selon les méthodes suivantes : (i) application des multiples de résultats nets
d’Euler Hermes, seule société comparable cotée, (ii) application de la méthode de Gordon et (iii) actuali-
sation des flux disponibles ;

* Factorem a été évalué selon les méthodes suivantes : (i) application de la méthode de Gordon et
(ii) actualisation des flux disponibles.

L’analyse conduit a une fourchette d’évaluation de 1’ensemble du Pole Poste Clients de 1 510 millions
d’euros a 2 020 millions d’euros.

Le Pdle « Holding et Autres » a été évalué en valorisant d’une part le capital excédentaire et d’autre part les
produits et charges résiduels non alloués aux métiers (soit dans le cas d’espéce une perte nette).

e L’excédent de fonds propres est calculé au 30 juin 2006 sur la base des fonds propres Tier 1 estimés et de
I’objectif de fonds propres Tier I du groupe.

* Pour déterminer la valeur des charges nettes non allouées aux métiers, le résultat net de ce pole a été
ajusté de la rémunération des fonds propres excédentaires valorisés a leur valeur faciale. Ce résultat net
ajusté est valorisé par deux méthodes (i) en actualisant ce flux a I’infini et (ii) en appliquant le multiple de
résultat net moyen des métiers.

L’analyse conduit a une fourchette d’évaluation négative de 1’ensemble du Pdle Poste « Holding et Autres »
de -2 100 millions d’euros a —3 300 millions d’euros.

En synthese, 1’approche par la somme des parties conduit a une fourchette d’évaluation de 171 euros a
250 euros par action Natexis Banques Populaires.
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4.1.1.7 Synthese de [’analyse

Fourchette Moyenne

Borne Par action Borne Par action Par action
Méthodes haute NBP basse NBP a 100% NBP

(M€) (€) (M€) (€) (M€) ©
Cours de bourse ...................... 9500 196 7200 148 8 350 172
PER banques frangaises ................ 7 500 155 6 800 140 7150 148
Régression banques Européennes ........ 8 500 176 7900 163 8200 170
Actualisation/DDM .. .................. 12 700 261 12 100 248 12 400 255
Méthode Gordon. . .................... 11 200 230 9500 196 10 350 213
Somme des parties . ................... 12 150 250 8300 171 10 225 210

Il a été retenu comme base de détermination des parités, une valeur de Natexis Banques Populaires de
9 500 millions d’euros, soit une valeur de 195,51 euros par action Natexis Banques Populaires.

4.1.2 Méthodes écartées

Parmi les méthodes d’évaluation traditionnellement utilisées, les méthodes suivantes ont été écartées :

e Actif net réévalué (« ANR ») : cette méthode a été écartée en raison de 1’impossibilité d’évaluer la valeur
de tous les actifs du groupe, corporels ou incorporels, qu’ils soient ou non inscrits au bilan de Natexis
Banques Populaires (marques, parts de marché, clientele...). En tout état de cause, I’approche par la
somme des parties constitue la meilleure approche d’ANR pour une banque multi-métiers telle que
Natexis Banques Populaires ;

¢ Actif net comptable : au 30 juin 2006, la situation nette consolidée de Natexis Banques Populaires s’élevait
a 5 876 millions d’euros, soit, sur la base de 48 590 150 actions (hors autocontrole), une situation nette
par action de 120,93 euros. Le critere des fonds propres consolidés n’apparait pas comme une approche
appropriée de la valeur de la société ni de ses actifs. En effet, cette valeur ne prend notamment pas en
compte les perspectives de rentabilité de Natexis Banques Populaires ;

¢ Transactions comparables : cette méthode, consistant a appliquer aux agrégats financiers de Natexis
Banques Populaires les multiples observés lors de transactions sur des sociétés comparables, a été jugée
inappropriée pour déterminer une parité d’échange dans le cadre des apports envisagés. Ces multiples
refletent généralement la prime de contrdle payée par les acquéreurs ainsi que les synergies attendues de
I’opération. Ils sont donc incompatibles avec I’objectif d’une valorisation intrinseque de Natexis Banques
Populaires, sans prise en compte des impacts des apports et notamment des synergies attendues.

4.2 VALORISATION DES FILIALES APPORTEES

La valorisation des Filiales Apportées est fondée sur les plans d’affaires prévisionnels de chacune des
Filiales Apportées et transmis par la CNCE a partir du 24 mars 2006. Ces plans d’affaires couvrent la période
2006-2010. Les valorisations des Filiales Apportées ont été réalisées en date du 5 mai 2006 et mises a jour le
8 septembre 2006.

Chacune des Filiales Apportées a été valorisée de maniere séparée sur la base de méthodes spécifiques
appropriées. Les méthodes utilisées sont décrites au paragraphe 4.1 ci-dessus.

4.2.1 Ixis CIB

L’évaluation d’Ixis CIB tient compte de la distribution d’un dividende exceptionnel de 279 millions d’euros
(pour 100% du capital) réalisé préalablement a la réalisation de 1’Opération d’ Apport. Ixis CIB a été évalué selon
les méthodes suivantes, identiques a celles retenues pour 1’évaluation du pdle GCFM :

¢ Actualisation des flux disponibles ;

¢ Multiples de résultats nets et de fonds propres de sociétés comparables cotées : I’échantillon est le méme
que celui retenu pour I’évaluation du pdle GCFM de Natexis Banques Populaires ;

e Méthode de Gordon.
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Synthese des résultats obtenus :

Fourchette
Méthode Borne haute Borne basse Moyenne
(M€) (M€)
WEV 5400 4700 5050
DM . 5 600 4 800 5200
PER . . 4400 4000 4200

La valeur retenue pour 100% d’Ixis CIB est de 4 687 millions d’euros avant versement du dividende
exceptionnel de 279 millions d’euros. La valeur retenue pour I’apport de 100% du capital d’Ixis CIB est donc de
4 408 millions d’euros apres versement du dividende.

4.2.2 Ixis AMG

L’évaluation d’Ixis AMG prend en compte 1’augmentation de capital de 957 millions d’euros réalisée le
14 septembre 2006.

Ixis AMG a été évalué selon les méthodes suivantes, cohérentes avec celles retenues pour I’évaluation des
activités de gestion d’actifs et d’ingénierie sociale du Pdle Services de Natexis Banques Populaires :

* Actualisation des flux disponibles ;

* Multiples de résultats nets de sociétés comparables cotées : 1’échantillon est le méme que celui retenu
pour I’évaluation des activités de gestion d’actifs et d’ingénierie sociale du Pole Services de Natexis
Banques Populaires.

Synthese des résultats obtenus :

Fourchette
Méthode Borne haute Borne basse Moyenne
(M€) (M€)
DM .o 4700 3900 4300
PER . 4000 3500 3750

La valeur retenue pour 100% d’Ixis AMG est de 4 181 millions d’euros. La valeur retenue pour 1’apport de
84,58% du capital d’Ixis AMG est donc de 3 536 millions d’euros.

4.2.3 Compagnie 1818 — Banquiers Privés (« Compagnie 1818 »)

Compagnie 1818 a été évaluée selon les méthodes suivantes en tenant compte de la cession d’I-Selection
intervenue le 25 juillet 2006 :

e Actualisation des flux disponibles ;

e Multiples de résultats nets de sociétés comparables cotées : 1’échantillon est le méme que celui retenu
pour évaluer les activités de gestion de fortune du Pole CIGF de Natexis Banques Populaires ;

e Méthode de Gordon.

Synthese des résultats obtenus :

Fourchette
Méthode Borne haute Borne basse Moyenne
(M€) (M€)
WEV 119 113 116
DM . 240 209 225
PER . . 148 41 95

La valeur retenue pour 100% de la Compagnie 1818 — Banquiers Privés est de 130 millions d’euros. La
valeur retenue pour I'apport de 57,85% du capital de Compagnie 1818 — Banquiers Privés est donc de
75 millions d’euros.
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4.2.4 Gestitres
Gestitres a été évalué selon les méthodes suivantes :

¢ Multiples de résultats nets de sociétés comparables cotées : I’échantillon est le méme que celui retenu
pour évaluer les services aux sociétés de gestion et services financiers du Pdle Services de Natexis
Banques Populaires ;

e Méthode de Gordon.

Synthese des résultats obtenus (a 100%)

Fourchette
Méthode Borne haute Borne basse Moyenne
(M€) (M€)
WEV 33 24 29
PER .. 59 44 52

La valeur retenue pour 100% de Gestitres est de 32 millions d’euros. La valeur retenue pour I’apport de
100% du capital de Gestitres est donc de 32 millions d’euros.
4.2.5 CEFI

En I’absence de sociétés comparables cotées pertinentes, CEFI a été évalué selon les méthodes suivantes :
(i) actualisation des flux disponibles et (ii)) méthode de Gordon.

Synthese des résultats obtenus (a 100%) :

Fourchette
Méthode Borne haute Borne basse Moyenne
(M€) (M€)
WEV 270 200 235
DM . . 330 280 305

La valeur retenue pour 100% de CEFI est de 266 millions d’euros. La valeur retenue pour 1’apport de 67%
du capital de CEFI est donc de 178 millions d’euros.
4.2.6 GCE Garanties

En I’absence de sociétés comparables cotées pertinentes, GCE Garanties a été évalué selon les méthodes
suivantes :

* Actualisation des flux disponibles ;
e Méthode de Gordon ;
¢ Simulations d’appraisal value.

Synthese des résultats obtenus :

Fourchette
Méthode Borne haute Borne basse Moyenne
(M€) (M€)
WEV 550 420 485
DM . . 540 460 500
Appraisal Value. ... ... ... ... .. . i 679 458 569

La valeur retenue pour 100% de GCE Garanties est de 475 millions d’euros. La valeur retenue pour 1’apport
de 100% du capital de GCE Garanties est donc de 475 millions d’euros.

4.2.7 CIFG Holding (« CIFG »)

CIFG Holding a été évalué selon les méthodes suivantes :

e Multiples de fonds propres et résultats nets de sociétés comparables cotées: 1’échantillon retenu
comprend les sociétés MBIA et Ambac Financial Group ;

e Méthode de Gordon.
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Synthese des résultats obtenus :

Fourchette
Méthode Borne haute Borne basse Moyenne
(M€) (M€)
WEV 610 540 575
PER . 540 310 425

La valeur retenue pour 100% de CIFG est de 430 millions d’euros. La valeur retenue pour 1’apport de 100%
du capital de CIFG est donc de 430 millions d’euros.

4.2.8 GCE Affacturage

En I’absence de sociétés comparables cotées pertinentes, GCE Affacturage a été évalué selon les méthodes
suivantes : (i) actualisation de flux disponibles et (ii) méthode Gordon.

Synthese des résultats obtenus :

Fourchette
Méthode Borne haute Borne basse Moyenne
(M€) (M€)
WEV 6 5 6
DM . . 15 13 14

La valeur retenue pour 100% de GCE Affacturage est de 9 millions d’euros. La valeur retenue pour I’apport
de 100% du capital de GCE Affacturage est donc de 9 millions d’euros.
4.2.9 GCE Bail

En I’absence de sociétés comparables cotées pertinentes, GCE Bail a été évalué selon les méthodes
suivantes : (i) actualisation de flux disponibles et (ii) méthode de Gordon.

Synthese des résultats obtenus :

Fourchette
Méthode Borne haute Borne basse Moyenne
(M€) (M€)
WEV 47 44 46
DM . 30 25 28

La valeur retenue pour 100% de GCE Bail est de 39 millions d’euros. La valeur retenue pour 1’apport de
100% du capital de GCE Bail est donc de 39 millions d’euros.

4.2.10 Foncier Assurance

Foncier Assurance a été évalué selon les méthodes suivantes :
e Actualisation de flux disponibles ;

* Multiples de fonds propres et de résultats nets (i) d’un échantillon de sociétés comparables cotées
européennes et (ii) de la CNP : I’échantillon est le méme que celui retenu pour évaluer les activités
d’assurance du Pole Services de Natexis Banques Populaires ;

e Méthode de Gordon.

Synthese des résultats obtenus :

Fourchette
Méthode Borne haute Borne basse Moyenne
(M€) (M€)
PER . . 44 16 30
PBYV 92 68 80
WEV 56 52 54
DM . 50 42 46

La valeur retenue pour 100% de Foncier Assurance est de 55 millions d’euros. La valeur retenue pour
I’apport de 60% du capital de Foncier Assurance est donc de 33 millions d’euros.
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4.2.11 CACEIS
CACEIS a été évalué selon les méthodes suivantes :
¢ Actualisation des flux disponibles ;

e Multiples de fonds propres et de résultats nets de sociétés comparables cotées : 1’échantillon est identique
a celui retenu pour évaluer les services aux sociétés de gestion et les services financiers du Pdle Services
de Natexis Banques Populaires ;

e Méthode de Gordon.

Synthese des résultats obtenus :

Fourchette
Meéthode Borne haute Borne basse Moyenne
(M€) (M€)
WEV 1430 1 240 1335
DM . 1550 1340 1 445
PER . . 1720 1510 1615

La valeur retenue pour 100% de CACEIS est de 1 058 millions d’euros. La valeur retenue pour I’apport de
50% du capital de CACEIS est donc de 529 millions d’euros.

4.2.12 GCE Financial Services

Compte tenu de la création récente de cette société (2006) et de I’absence d’activité significative a ce jour,
GCE Financial Services a été évalué sur la base de sa situation nette aprés 1’augmentation de capital réalisée en
2006. La valeur retenue pour 1’apport de 100% du capital de GCE Financial Services est de 29 millions d’euros.

4.3 VALORISATION DES CCI CAISSES D’EPARGNE

4.3.1 Meéthodes retenues

Les CCI des Caisses d’Epargne sont valorisés par une approche multicriteres détaillée ci-dessous. Les
Caisses d’Epargne sont valorisées en décomposant I’activité en deux parties : la banque de détail d’une part, et la
participation des Caisses d’Epargne dans la CNCE d’autre part.

L’activité banque de détail est valorisée selon une approche multicriteres pondérée a I’aide de trois
méthodes :

(a) méthode des comparables boursiers.
Les multiples retenus sont fondés sur le consensus des prévisions des analystes pour I’année 2006:
e multiple de résultat net pour les banques francaises, pondéré a 20%

¢ multiple de fonds propres issu de la régression entre la rentabilité et le multiple de situation nette sur un
échantillon de banques européennes, pondéré a 20%

(b) méthode intrinseque fondée sur la rentabilité prospective (méthode de I’EVA), pondérée a 20% ;

(c) méthode patrimoniale dite de 1’actif net réévalué reposant sur la réévaluation des différents postes de
bilan, pondérée a 40%.

La valorisation de la participation des Caisses d’Epargne dans la CNCE se fonde également sur une
approche multicriteres pondérée:

(a) méthode des comparables boursiers:
* multiple de résultat net pour les banques francaises, pondéré a 33%

* multiple de fonds propres issu de la régression entre la rentabilité et le multiple de situation nette sur un
échantillon de banques européennes, pondéré a 33%

(b) méthode intrinseque fondée sur la rentabilité prospective (méthode de I’EVA), pondérée a 33%.

Les CCI des Caisses d’Epargne sont alors valorisés en appliquant une décote de 20% liée aux spécificités
des CCI (absence de liquidité et de droit de vote).
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En application de ces méthodes, les CCI Caisses d’Epargne ont été valorisés pour un montant global de
4524 000 000 euros.

4.3.2 Meéthodes écartées

La méthode des transactions comparables a été écartée du fait de ’absence d’opérations directement
comparables sur le marché et de I’inclusion d’une prime de contrdle dans les multiples qui ne s’applique pas dans

le cas des CCIL.

5 CONSEQUENCES DE L’OPERATION

5.1 CONSéQUENCES POUR LA SOCI];ZTI:Z NATEXIS BANQUES POPULAIRES ET SES ACTIONNAIRES

5.1.1 Impact de Uopération sur les capitaux propres

Tableau d’évolution des capitaux propres sociaux de la société bénéficiaire des Apports

Nombre
d’actions Capital Social Prime"”
© (€)
Situation de départ ............ ... ... ... ... 50192 045 803 072720 2048 256 484
Conséquence de PApport................... 73131476 1170103616 13 128 041 798
Situation apres I’Apport . .................. .. 123323521 1973176336 15176298 282

(1) Hors éventuelle imputation des frais liés a ’opération sur la prime d’apport.

5.1.2 Actionnariat avant et apres opération

Le tableau ci-apres présente la répartition du capital et des droits de vote de Natexis Banques Populaires, sur
la base des informations dont dispose la société a la date d’enregistrement du présent document :

Nbre % du % des
Actionnaire d’actions capital droits de vote
BEBP ... 38249 143 76,21% 85,80%
BPR .. 892 161 1,78% 1,90%
Total Groupe BP . ........ ... ... ... .. ... ... ... ..., 39 141 304 77,98 % 87,70 %
Autocontrdle .. ... 1573 817 3,14% 0,0%
Public . ... . 9476 924 18,88% 12,30%
TOTAL . ... 50 192 045 100,00 % 100,0 %

Les 73 131 476 actions émises par Natexis Banques Populaires en rémunération de I’ Apport représenteront
59,3% du capital de la société apres réalisation de 1’ Apport.

Le tableau ci-apres présente une projection de 1’actionnariat de la société apres réalisation de I’ Apport, sur la
base de la répartition du capital et des droits de vote de Natexis Banques Populaires telle que connue par la
société a la date d’enregistrement du présent document :

Nombre % du % des
Actionnaire d’actions capital droits de vote
Banque Fédérale des Banques Populaires ... ............. 39 141 304 31,74% 32,15%
SNC Champion . ........... .. oo, 16 995 086 13,78% 13,96%
Total Groupe Banque Populaire ... ..................... 56 136 390 45,52% 46,11%
CNCE ... 56 136 390 45,52% 46,11%
AutocontrOle ........ ... .. 1573 817 1,28% 0,00%
Public. ... ... .. 9476 924 7,68% 7,78%
TOTAL . ... 123323521  100,00% 100,00 %

Comme indiqué au paragraphe 2.2.1.6, il est de I’intention de la SNC Champion et de la CNCE de procéder
a un placement sur le marché d’une partie de leurs actions NATIXIS afin d’accroitre le flottant de NATIXIS dans
le maintien d’une stricte parité des participations respectives de la BFBP et de la CNCE dans NATIXIS, la
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participation de la BFBP comprenant, pour la détermination de cette parité, les titres NATIXIS détenus
temporairement par la SNC Champion.

A T’issue de I’Opération de Marché, les participations respectives de la BFBP et de la CNCE ont vocation a
étre stabilisées au minimum a 34% du capital social sur une base totalement diluée et en intégrant 1’éventualité
d’une opération d’intéressement et de participation des salariés courant 2007, le flottant de NATIXIS s’établissant
a un minimum de 25% du capital.

5.1.3 Changement envisagé dans la composition des organes d’administration et de direction

Il sera proposé a I’ Assemblée générale convoquée aux fins d’approuver les Apports de modifier la structure
de direction de Natexis Banques Populaires pour adopter la structure de société anonyme avec Directoire et
Conseil de surveillance.

Les membres du Conseil de surveillance et du Directoire seront désignés conformément aux dispositions du
Pacte d’Actionnaires décrites a la section 11.2.8 du présent document.

11 sera proposé a 1’ Assemblée générale de désigner les personnes suivantes en qualité de premiers membres
du Conseil de surveillance :

Président du Conseil de surveillance
Charles Milhaud

Membres du Conseil de surveillance

Vincent Bolloré

Jean-Frangois Comas

Bernard Comolet

Claude Cordel

Jean-Claude Crequit

Steve Gentili

La Banque Fédérale des Banques Populaires, représentée par Michel Goudard
Francis Henry

Yvan de La Porte du Theil

La Caisse Nationale des Caisses d’Epargne, représentée par Nicolas Mérindol
Bruno Mettling

Jean-Charles Naouri

Didier Patault

Henri Proglio

Philippe Sueur

Jean-Louis Tourret

Robert Zolade

Le Conseil de surveillance désignera également les personnes suivantes en qualité de premiers membres du
Directoire :

Président du Directoire
Philippe Dupont

Membres du Directoire

Dominique Ferrero (Directeur Général)
Frangois Ladam

Anthony Orsatelli
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5.1.4 Evolution de la capitalisation boursiére

Le tableau ci-dessous présente 1’évolution théorique de la capitalisation boursiere de 1’action Natexis
Banques Populaires apres réalisation de I’ Apport :

Apres réalisation

Avant Apport de I’Apport
Nombre d’actions™ . .. ... ... 50 192 045 123 323 521
Valeur de référence (€)%* .. ... . . . . 177,7 177,7
Capitalisation (ME) .. ... ot e 8919,1 21914,6
Flottant (ME) . . .. . o 1679,1 1 679,1%**

* A la date d’enregistrement du présent document
** Cours de cloture avant annonce de [’opération le 9 mars 2006.

% Avant opération de marché.

5.1.5 Incidence sur le bénéfice net par action

Le tableau ci-dessous présente I’impact de I’Apport sur le bénéfice par action de Natexis Banques
Populaires :

31/12/2005 31/12/2005

Natlxis NXBP

Résultat par action

Résultat Net — part du groupe en millions d’euros .......................... 1662 695
Nombre moyen d’actions ordinaires NBP en circulation au cours de I’exercice ... 48 338 000 48 338 000
Nombre moyen d’actions propres en circulation NBP au cours de I’exercice ... .. 1627 484 1627 484
Conséquence de I’apport (prévu le 17 novembre 2006) . .................... 73 131 476

Nombre moyen d’actions pour le calcul du résultat par action . ................ 119 841 992 46 710 516
Résultat par action en euros . ..................... it 13,9 14,9

5.1.6 Orientations nouvelles envisagées

Voir paragraphe I1.1.2.1.

5.1.7 Prévisions a court et moyen termes concernant activité et d’éventuelles restructurations, les
résultats et la politique de distribution de dividendes

Les informations relatives aux prévisions a court et moyen termes de NATIXIS figurent dans I’annexe B au
présent Document E intitulée « Présentation du projet NATIXIS ».

5.2 CONSEQUENCES POUR LA CNCE ET SES ACTIONNAIRES

La CNCE recevra en rémunération de son apport 56 136 390 actions nouvelles de Natexis Banques
Populaires d’une valeur nominale de 16 euros chacune, représentant une augmentation de capital d’un montant
nominal de 898 182 240 euros soit 45,52% de son capital apres apport.

5.3 CONSEQUENCES POUR LA SNC CHAMPION ET SES ASSOCIES

La SNC Champion recevra en rémunération de son apport 16 995 086 actions nouvelles de Natexis Banques
Populaires d’une valeur nominale de 16 euros chacune, représentant une augmentation de capital d’un montant
nominal de 271 921 376 euros soit 13,78% de son capital apres apport.

III. PRESENTATION DE LA SOCIETE BENEFICIAIRE DES APPORTS

Les informations concernant Natexis Banques Populaires figurent dans le document de référence relatif
a ’exercice clos le 31 décembre 2005 enregistré par 1’ Autorité des marchés financiers le 23 mars 2006 sous le
numéro D. 06-0152 ainsi que dans I’actualisation du document de référence relative aux comptes semestriels de
Natexis Banques Populaires au 30 juin 2006, déposée aupres de 1’Autorité des marchés financiers le 4 octo-
bre 2006 sous le numéro D.06-0152-A01, qui sont incorporés par référence au présent document, sous réserve
des informations figurant ci-dessous qui en constituent une mise a jour.

Suspension de la faculté d’exercice des options de souscription d’actions
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Conformément aux dispositions de I’article L. 225-149-1 du Code de commerce (selon lesquelles 1’exercice
des options de souscription d’actions peut étre suspendu pendant un délai maximum de trois mois en cas
d’émission de nouveaux titres de capital), le conseil d’administration de Natexis Banques Populaires a, dans sa
séance du 6 septembre 2006, décidé de suspendre 1’exercice de 1’ensemble des options de souscription de la
société a compter du 22 septembre 2006 jusqu’au 22 décembre 2006 inclus. Cette suspension s’applique aux
options de souscription dont la période d’exercice est actuellement ouverte ou susceptible de débuter avant le
31 décembre 2006, c’est-a-dire les plans décidés par les conseils d’administration du 22 septembre 1999,
20 septembre 2000, 19 septembre 2001 et 10 septembre 2002. Les autres plans d’options bénéficiant d’une
période d’exercice ne débutant qu’apres le 1¥ janvier 2007 n’ont pas vocation a étre suspendus dés lors qu’en tout
état de cause, ils ne sont pas exercables pendant la période considérée. Conformément aux textes applicables, un
avis a été publié au BALO du 15 septembre 2006.

1 FACTEURS DE RISQUES

Pour les besoins de la présente section, le terme « Groupe » désigne NATIXIS et ses filiales.

Le Groupe exerce son activité dans un environnement qui fait naitre des risques, dont certains qu’il ne peut
pas controler. Le lecteur est invité a prendre attentivement en considération les risques décrits ci-dessous. Ces
risques ne sont néanmoins pas les seuls auxquels le Groupe est exposé. Les risques présentés ci-dessous, ainsi
que d’autres risques non identifiés a ce jour, ou considérés comme non significatifs par le Groupe, pourraient
avoir un effet défavorable significatif sur son activité, sa situation financiere et/ou ses résultats.

1.1 RISQUES LIES A L’OPERATION

NATIXIS pourrait ne pas réaliser les synergies attendues de I’Opération.

Si NATIXIS ne réalise pas les synergies attendues de 1’Opération, les bénéfices de 1’Opération seront
inférieurs a ceux prévus, et le résultat d’exploitation et la situation financiere du Groupe en seront affectés.
NATIXIS estime que I’Opération pourrait générer, a partir de 2010, des synergies nettes de revenus totales avant
impot de 298 millions d’euros par an, et des synergies nettes de cofts totales avant imp6t de 224 millions d’euros
par an, pour un cofit de restructuration total avant impdt estimé a 308 millions d’euros. NATIXIS estime que ces
synergies de revenus pourraient étre générées progressivement, a des niveaux de 1%, 32% et 67%, respectivement
en 2007, 2008 et 2009, et que ces synergies de colits pourraient &tre générées progressivement, a des niveaux de
11%, 42% et 90%, respectivement en 2007, 2008 et 2009, avant de devenir pleinement effectives en 2010. Ces
synergies sont plus amplement décrites au paragraphe 5.1 de 1’Annexe au présent Document E.

Le niveau estimé de synergies est fondé sur un certain nombre d’hypotheses, dont plusieurs dépendent de
facteurs en dehors du contrdle de NATIXIS. Le Groupe pourrait ne pas réussir a réaliser les synergies potentielles
identifiées pour plusieurs raisons, notamment des difficultés rencontrées dans le processus d’intégration, des
perturbations provoquées par la structure unique du nouveau Groupe (voir la section « Risques liés a la structure
du Groupe ») ou la matérialisation des risques liés aux activités bancaires ordinaires (décrits a la section
« Risques liés a I’activité du Groupe et au Secteur Bancaire »). L’un quelconque de ces facteurs, entre autres,
pourrait conduire a ce que le niveau réel des synergies de revenus et/ou de cofts soit inférieur aux niveaux prévus.

Le processus d’intégration pourrait étre difficile ou perturber les opérations ou s’avérer plus coiiteux que
prévu.

La réalisation des bénéfices escomptés de 1’Opération dépendra en partie de I'intégration effective et
adéquate des activités des entités apportées avec celles de I’ancien groupe Natexis Banques Populaires.
L’intégration des activités d’une entreprise acquise est un processus complexe et long. Une intégration réussie
requiert, entre autres, la coordination satisfaisante du développement commercial et des efforts de marketing, la
rétention des dirigeants et des professionnels clés, des politiques de recrutement et de formation efficaces et
I’alignement des systemes d’information et des logiciels. Malgré la complémentarité des activités des entités
apportées avec celles de I’ancien groupe Natexis Banques Populaires, des difficultés pourraient surgir lors des
opérations de rapprochement des activités, engendrant ainsi des colits d’intégration plus importants et des
économies ou des revenus inférieurs a ceux prévus.

De plus, I'intégration des activités du groupe Natexis Banques Populaires et de celles des entités apportées
pourrait perturber les opérations de I’un ou plusieurs de leurs segments d’activités et détourner 1’attention des
dirigeants d’autres aspects opérationnels de NATIXIS, ce qui pourrait avoir un effet défavorable sur les opérations
et les résultats de NATIXIS.
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L’intégration des activités engendre par ailleurs des cofits de restructuration qui peuvent €tre estimés a
308 millions d’euros. Le Groupe ne peut garantir que ces colits ne seront pas supérieurs a cette premicre
estimation.

L’Opération générera un montant significatif d’écarts d’acquisition pouvant faire I’objet de dépréciations.

Dans le cadre de 1’Opération, NATIXIS comptabilisera un montant supplémentaire, avant affectation de
I’écart d’évaluation, d’écarts d’acquisition (estimé actuellement a 1922 millions d’euros qui s’ajoutera au
montant des écarts d’acquisition inscrits aux bilans des actifs apportés préalablement aux apports, soit
1 515 millions d’euros) ce qui portera le montant global des écarts d’acquisition, avant affectation, dans son bilan
pro forma au 31 décembre 2005 & 4 170 millions d’euros. Si des remises en cause importantes relatives a la
qualité des actifs survenaient ou si pour toute autre raison la situation financiere et les perspectives des entités
apportées n’atteignaient pas les objectifs sous-jacents pris en compte pour I’évaluation de 1’Opération, NATIXIS
pourrait étre amenée a subir des charges de dépréciation, ce qui pourrait avoir un effet défavorable sur ses
résultats.

Les résultats et la situation financiére présentés dans les états financiers pro forma de NATIXIS pourraient
ne pas refléter ses performances futures.

Les états financiers pro forma de NATIXIS ont été préparés afin d’illustrer I’impact de la réalisation de
I’Opération avec un effet rétroactif au 1* janvier 2005. Les états financiers pro forma de NATIXIS se fondent sur
un certain nombre d’hypotheses, et ne refletent pas les résultats que NATIXIS aurait obtenus si I’Opération avait
réellement eu lieu au 1% janvier 2005. Par ailleurs, les tendances indiquées dans les états financiers pro forma (ou
dans les états financiers des différentes entités qui vont étre rapprochées pour former le Groupe) ne sont pas
nécessairement représentatives de la performance ou des résultats futurs du Groupe.

1.2 RISQUES LIES A LA STRUCTURE DU GROUPE

NATIXIS a deux actionnaires principaux qui maintiendront un degré d’influence significatif a I’avenir sur
certaines décisions sociales.

Les deux actionnaires principaux de NATIXIS sont la BFBP et la CNCE, chacune détenant a I’issue de
I’Opération environ 45,5% du capital de NATIXIS. A la suite de I’Opération de Marché envisagée par ces
actionnaires (voir le paragraphe 11.2.9 du présent document), chaque groupe détiendra un minimum de 34% du
capital de NATIXIS (sur une base diluée) et sera par conséquent en position d’exercer une influence significative
sur la nomination des mandataires sociaux et dirigeants de NATIXIS ainsi que sur toute autre mesure nécessitant
I’approbation des actionnaires. En application du Pacte d’Actionnaires qui sera conclu entre les deux groupes
(voir le paragraphe I1.2.7 du présent document), la BFBP et la CNCE s’engageront également a se concerter pour
exercer les droits de votes attachés a leurs actions concernant certaines décisions, en particulier pour la
nomination des membres du conseil de surveillance et du directoire. Toute action concertée de la BFBP et de la
CNCE limitera davantage la capacité des autres actionnaires a influencer la gouvernance d’entreprise de
NATIXIS.

Le pacte d’actionnaires qui sera conclu entre la BFBP et la CNCE limitera la flexibilit¢é de NATIXIS a
effectuer des augmentations de son capital ou a utiliser ses actions afin de procéder a des acquisitions, et
pourrait avoir des effets anti-OPA significatifs.

En application du Pacte d’Actionnaires, la BFBP et la CNCE s’engageront a détenir chacune un nombre
identique d’actions de NATIXIS et de maintenir leur pourcentage de détention a 34% ou plus du capital social de
NATIXIS pendant les dix ans suivant la réalisation de 1’Opération. Par conséquent, la capacité de NATIXIS a
procéder a des émissions d’actions ou a utiliser ses actions dans le cadre d’acquisitions sera limitée, étant donné
que cette opération nécessitera I’approbation a la fois de la BFBP et de la CNCE ainsi qu’un mécanisme
permettant aux deux actionnaires de maintenir leur pourcentage de participation dans le capital social suite a
I’opération. La détention d’une large part du capital social de NATIXIS par la BFBP et la CNCE ainsi qu’une
concertation entre ces deux actionnaires pourraient également avoir pour effet de retarder, de différer ou
d’empécher un changement de controle de NATIXIS, et pourraient plus généralement décourager toute offre
portant sur ses actions.
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Les politiques et procédures de gestion des risques chez NATIXIS seront soumises a U’approbation et au
contréle de la BFBP et de la CNCE.

La BFBP et la CNCE sont chacune tenues de veiller au respect, par I’ensemble du Groupe Banque Populaire
et du Groupe Caisse d’Epargne respectivement, des réglementations applicables au secteur bancaire en vigueur en
France dans des domaines tels que les exigences en matiere d’adéquation des fonds propres et la gestion des
risques. Par conséquent, la BFBP et la CNCE seront dotées de droits d’approbation significatifs sur des aspects
importants des politiques de gestion des risques du Groupe (qui fait partie a la fois du Groupe Banque Populaire
et, a I’issue de 1’Opération, du Groupe Caisse d’Epargne). En particulier, la BFBP et la CNCE auront le pouvoir
d’approuver la nomination ou la révocation du responsable de I'Inspection Générale de NATIXIS, ainsi que
certains des aspects de gestion des risques tels que 1’approbation de plafonds de crédit et la classification en
créances douteuses de préts octroyés a des clients communs a2 NATIXIS et a I’un ou I’ensemble des deux groupes
d’actionnaires. Les intéréts de la BFBP et de la CNCE (pour le compte de leurs groupes respectifs) concernant la
gestion des risques peuvent étre différents de ceux de NATIXIS.

Dans Ihypothése d’un désaccord entre la BFBP et la CNCE, Dlactivité ou les opérations de NATIXIS
pourraient étre exposées a des perturbations.

Aux termes du Pacte d’Actionnaires, la BFBP et la CNCE mettront en place un mécanisme relatif a la
nomination des membres du conseil de surveillance et du directoire de NATIXIS, et conviendront également de
mettre en ceuvre diverses mesures de gouvernance d’entreprise. De plus, le Pacte d’Actionnaires prévoit que
certaines décisions essentielles — telles que 1’achat ou la vente d’une participation ou la création d’une joint
venture par NATIXIS ou une de ses filiales pour un montant supérieur a 150 millions d’euros — nécessiteront
I’approbation de la BFBP et de la CNCE ainsi que celle du conseil de surveillance de NATIXIS. En cas de
désaccord, le Pacte d’Actionnaires prévoit des mécanismes de consultation au niveau des dirigeants des deux
groupes, mais ne prévoit pas de mécanisme visant a résoudre définitivement le désaccord. En cas d’impasse, le
directoire pourrait ne pas étre en mesure d’obtenir 1’approbation du conseil de surveillance ou des actionnaires en
vue de poursuivre les actions planifiées. L’activité de NATIXIS pourrait, par conséquent, étre exposée a des
perturbations significatives dans 1I’hypothese ot la BFBP et la CNCE ne seraient pas en mesure de résoudre leurs
divergences relatives au développement de NATIXIS.

NATIXIS n’aura pas de droit de vote attaché aux 20% du capital qu’il détiendra dans les Banques
Populaires et les Caisses d’Epargne et ne sera pas ’organe central du Groupe Banque Populaire ou du
Groupe Caisse d’Epargne.

A Tissue de 1’Opération, NATIXIS détiendra 20% du capital des Banques Populaires et du capital des
Caisses d’Epargne, au travers de 1’acquisition (par souscription ou apport) de CCI dans chacune de ces entités.
Ces CCI sont des titres sans droit de vote, avec des droits différents de ceux attachés aux parts sociales émises par
les Banques Populaires et les Caisses d’Epargne. Méme si NATIXIS aura le droit de participer aux assemblées
des sociétaires des Banques Populaires et des Caisses d’Epargne, il ne pourra pas prendre part au vote lors de ces
assemblées et n’aura pas de contrdle sur les décisions nécessitant 1’approbation par les sociétaires des Banques
Populaires et des Caisses d’Epargne. En outre, NATIXIS ne sera 1’organe central ni du Groupe Banque Populaire,
ni du Groupe Caisse d’Epargne (les organes centraux, respectivement la BFBP et la CNCE, ont certains pouvoirs
de coordination et de controle au titre de la réglementation bancaire). NATIXIS aura une influence notable sur les
Banques Populaires et les Caisses d’Epargne en raison de certains droits qui lui seront conférés au titre des
accords conclus dans le cadre de 1’Opération (notamment des droits de représentation ou de consultation aupres
des organes d’administration ou des comités de la BFBP et la CNCE, et des droits d’audit et d’information), mais
ces droits ne seront équivalents ni au droit de vote en assemblée générale des sociétaires, ni aux pouvoirs d’un
organe central. Par conséquent, la capacité de NATIXIS a orienter le développement futur de ces deux groupes
dans lesquels il détiendra une participation significative sera limitée.

NATIXIS ne peut pas librement céder sa participation de 20% dans le capital des Banques Populaires et des
Caisses d’Epargne, et pourrait dans certaines hypotheses étre contraint a revendre ces participations aux
Banques Populaires ou aux Caisses d’Epargne.

En application des accords qui seront conclus dans le cadre de 1’Opération, NATIXIS ne pourra pas céder
tout ou partie de la participation de 20% qu’il détiendra dans chacune des Banques Populaires et des Caisses
d’Epargne sans le consentement préalable du conseil d’administration de la Banque Populaire concernée ou de la
CNCE, respectivement. En cas de refus, la banque concernée aura 1’obligation de racheter la participation a un
prix tenant compte de la quote-part d’actif net a laquelle cette participation donne droit, en respectant les
méthodes de valorisation employées pour valoriser cette participation lors de son acquisition par NATIXIS; ce
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prix de rachat pourrait toutefois étre différent du prix que NATIXIS aurait obtenu de I’acquéreur proposé. De
plus, la simple existence du droit d’agrément pourrait rendre difficile la cession par NATIXIS de ses
participations.

En outre, si 1’équilibre des participations respectives de la BFBP et de la CNCE dans NATIXIS est
substantiellement modifié, ou si la BFBP et la CNCE cessent de contrdler conjointement NATIXIS, ou encore si
certaines évolutions législatives ou réglementaires ou d’autres événements surviennent, les Banques Populaires et
les Caisses d’Epargne auront alors chacune le droit de racheter a NATIXIS la participation de 20% détenue par
NATIXIS dans leur capital respectif a un prix tenant compte de la quote-part d’actif net a laquelle cette
participation donne droit, en respectant les méthodes de valorisation employées pour valoriser cette participation
lors de son acquisition par NATIXIS. Le prix de rachat pourrait étre différent du prix que NATIXIS aurait obtenu
dans le cadre d’une vente a un tiers non affilié. De plus, suite a un tel rachat, NATIXIS n’aurait plus d’intérét
économique dans les résultats de la ou des banques concernées, et sa capacité a vendre des produits et des
services a travers la ou les banques concernées pourrait en étre affectée.

NATIXIS aura d’importantes relations commerciales avec les entités du Groupe Banque Populaire et du
Groupe Caisse d’Epargne, qui pourraient avoir des intéréts différents de ceux des actionnaires de
NATIXIS.

Une partie de la stratégie de développement de NATIXIS est d’accroitre les produits et services proposés a
travers les réseaux de banque de détail du Groupe Banque Populaire et/ou du Groupe Caisse d’Epargne, dans des
domaines tels que I’ingénierie sociale, le crédit a la consommation et les paiements. Les clients du Groupe
Banque Populaire et du Groupe Caisse d’Epargne se verront proposer, cependant, une gamme de produits
d’épargne, d’investissements et d’autres produits, y compris dans certains cas des produits et services concurrents
qui seront offerts par les banques de chacun des deux groupes. Les deux réseaux pourraient promouvoir les
produits et les services autres que ceux proposés par NATIXIS et leurs clients pourraient choisir des produits et
services concurrents. Bien que le Groupe Banque Populaire et le Groupe Caisse d’Epargne aient un intérét
financier significatif, en tant que détenteurs indirects du capital de NATIXIS, a encourager le développement
continu de NATIXIS, ils pourraient toutefois avoir des intéréts divergents de ceux de NATIXIS.

L’engagement de non-concurrence de la BFBP et de la CNCE contient certaines exceptions qui pourraient
conduire NATIXIS a étre en concurrence directe avec les entités de 'un des deux groupes.

En application du Pacte d’ Actionnaires, les deux actionnaires principaux de NATIXIS, la BFBP et la CNCE,
sont convenus de maniere générale de ne pas concurrencer les activités de NATIXIS, en France ou a I’étranger.
Néanmoins, cet engagement de non-concurrence contient certaines exceptions, en particulier pour les activités
actuellement conduites par la BFBP ou la CNCE et leurs filiales qui n’ont pas été apportées lors de 1’Opération.
Ces exceptions incluent en particulier I’assurance vie et 1’assurance IARD, les Caisses d’Epargne proposant a
leurs clients des produits d’affiliés de la CNCE qui ne seront pas apportés a NATIXIS. Par conséquent, a 1’avenir,
NATIXIS pourrait se trouver en situation de concurrence, directement ou indirectement, avec les services
commercialisés par I'un ou les deux de ses principaux actionnaires.

1.3 RISQUES LIES A L’ACTIVITE DU GROUPE ET AU SECTEUR BANCAIRE

Le Groupe est exposé a plusieurs catégories de risques inhérents aux activités bancaires.

Il existe quatre grandes catégories de risques inhérents aux activités du Groupe qui sont résumées ci-dessous
et décrites en détail dans la partie « Gestion des risques » ci-apres. Les facteurs de risques décrits dans les
paragraphes suivants détaillent ou illustrent par des exemples spécifiques ces différents types de risques, et
décrivent également d’autres risques auxquels le Groupe est exposé.

Risque de crédit. Le risque de crédit représente le risque de perte financiere du fait de 1’incapacité d’un
débiteur a honorer ses obligations contractuelles. Le débiteur peut étre une banque, une société industrielle ou
commerciale, un Etat et ses diverses entités, un fonds ou une personne physique. Le risque de crédit concerne les
activités de prét ainsi que d’autres activités exposant le Groupe au risque de défaut du co-contractant, notamment
les négociations d’instruments financiers sur les marchés de capitaux et les opérations de réglement-livraison. Le
risque de crédit existe également dans les activités d’assurance-crédit et d’affacturage du Groupe, bien que le
risque se situe au niveau du défaut des clients du débiteur plutdt que du débiteur lui-méme.

Risque de marché, de liquidité et de financement. Le risque de marché est le risque que fait peser sur les
bénéfices toute fluctuation défavorable des parametres de marché. Ces parametres incluent notamment les taux de
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change, les valeurs des obligations, les taux d’intérét, les cours des valeurs mobilieres et des matieres premieres,
les cours des instruments financiers dérivés et les prix de tous les autres actifs, notamment 1I’immobilier.

La liquidité des actifs constitue également une composante importante du risque de marché. En cas de
liquidité insuffisante ou inexistante, il peut étre difficile voire impossible de négocier un instrument financier ou
tout autre actif négociable a sa valeur estimée. L’absence de liquidité peut refléter un acces réduit aux marchés de
capitaux, des exigences imprévues en matiere de trésorerie ou de capitaux ou des restrictions juridiques.

Le risque de marché concerne les portefeuilles de négociation ainsi que les portefeuilles d’investissement de
la banque. S’agissant de ces derniers, le risque de marché recouvre :

— Le risque global de taux d’intérét associé a la gestion Actif-Passif, c’est-a-dire le risque que fait peser sur
les résultats le non-adossement de D’actif et du passif du portefeuille bancaire ou des métiers de
I’assurance.

— Le risque associé aux activités d’investissement a long-terme, lequel dépend directement des fluctuations
de la valeur des actifs investis dans les portefeuilles de titres.

— Le risque associé a d’autres activités notamment I’immobilier, qui est indirectement affecté par les
variations de valeur des actifs négociables détenus dans le cadre normal des activités.

Risque opérationnel.  Le risque opérationnel représente le risque de perte résultant de 1’inadéquation ou de
la défaillance de processus internes, ou d’événements extérieurs, qu’ils soient délibérés, accidentels ou naturels.
Les procédures internes incluent notamment, les ressources humaines et les systemes informatiques. Les
événements extérieurs comprennent, entre autres, les inondations, les incendies, les tremblements de terre ou
encore les attentats.

Risque d’assurance. Le risque d’assurance est le risque que fait peser sur les bénéfices tout décalage entre
les sinistres prévus et les sinistres réalisés. Selon les produits d’assurance concernés, le risque varie en fonction
de I’évolution de facteurs macroéconomiques, des changements de comportement de la clientele, de I’évolution
de la politique de santé publique, des pandémies, des accidents et des catastrophes naturelles (tels que les
tremblements de terre, les accidents industriels ou les actes de terrorisme ou de guerre). Ainsi qu’il est mentionné
ci-dessus, I’activité d’assurance-crédit est aussi exposée au risque de crédit.

Des conditions de marché ou économiques défavorables peuvent peser sur le produit net bancaire ou la
rentabilité.

NATIXIS étant un groupe financier d’envergure mondiale, ses activités sont tres sensibles a 1’évolution des
marchés financiers et, de maniere générale, a I’environnement économique en France, en Europe et dans le reste
du monde. Toute dégradation des conditions de marché ou de la situation économique pourrait rendre plus
difficile I’environnement dans lequel les établissements financiers développent leurs activités. En particulier, une
telle dégradation pourrait notamment résulter des taux d’intérét ou d’une hausse du prix des matieres premieres
(tel que le pétrole), ou d’évenements géopolitiques ayant un effet défavorable (catastrophe naturelle, actes de
terrorisme ou conflits armés).

Il existe de nombreux exemples des risques spécifiques auxquels le Groupe serait exposé en cas de
dégradation des conditions de marché ou de I’environnement économique. Un repli des marchés financiers en
France, en Europe ou ailleurs, ou une volatilité accrue sur ces marchés, pourrait se traduire par une baisse des
opérations sur les marchés de capitaux, de la collecte et des commissionnements en gestion d’actifs. Parallele-
ment, une dégradation de la conjoncture pourrait avoir pour effet de réduire la demande de préts ou d’augmenter
le taux de défaillance des emprunteurs. Ces évolutions peseraient sur le produit net bancaire du Groupe et, s’il ne
parvenait pas a réduire ses charges dans les mémes proportions, sur sa rentabilité. Les revenus et la rentabilité
pourraient également étre défavorablement affectés par des moins-values enregistrées sur les portefeuilles de
titres du Groupe ou les positions prises dans le cadre de ses activités pour compte propre, qui résulteraient de la
dégradation des conditions de marché ou de I’environnement économique.

Les conditions de la distribution du Livret A par les Caisses d’Epargne et La Banque Postale font I’objet de
procédures aux niveaux européen et frangais. En cas de succes de cette contestation, les revenus des Caisses
d’Epargne en seraient affectés.

Dans le cadre de ses activités de banque de détail, le Groupe Caisse d’Epargne est I’un des deux groupes en
France a offrir a ses clients le Livret A (I’autre groupe étant La Banque Postale). Développé par 1’Etat francais
afin de financer les besoins en logements sociaux, le Livret A offre aux clients un taux d’intérét fixe non
imposable. En contrepartie des missions d’intérét général confiées aux Caisses d’Epargne, le Groupe Caisse
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d’Epargne bénéficie d’'une commission de collecte dont le taux est fixé par I’Etat. En 2005, le Groupe Caisse
d’Epargne a enregistré 715 millions d’euros de produit net bancaire au titre de sa distribution du Livret A.

En juin 2006, la Commission européenne a ouvert une enquéte afin de déterminer si les droits spéciaux
octroyés aux Caisses d’Epargne, a La Banque Postale et au Crédit Mutuel (en charge de la distribution du Livret
bleu) violaient les regles européennes en matiere de liberté d’établissement et de libre prestation de services. Par
ailleurs, en mars 2006, un groupe de banques, composé de BNP Paribas, de la BFBP, du Crédit Agricole, de la
Société Générale et d’ING Direct, ont formé un recours devant le Tribunal administratif de Paris aux fins
d’obtenir 1’annulation des décisions implicites du ministre de 1’économie, des finances et de I’industrie, rejetant
leurs demandes respectives tendant a ce qu’elles soient autorisées a distribuer le Livret A. Ces banques, ainsi que
Crédit Agricole S.A., ont également formé un recours devant le Conseil d’Etat. A travers ces recours, les banques
entendent obtenir I’autorisation de distribuer le Livret A a I’avenir.

Une extension du droit de distribution du Livret A a d’autres groupes bancaires pourrait avoir un effet
défavorable sur le produit net bancaire des Caisses d’Epargne, ce qui aurait un impact (difficilement quantifiable
a ce jour) sur le montant de la quote-part du résultat des Caisses d’Epargne comptabilisée par NATIXIS au titre
de sa participation de 20% dans leur capital. Méme si les Caisses d’Epargne engageaient une réorientation de
leurs politiques commerciales, une telle mesure pourrait avoir une incidence négative sur leurs résultats pris en
compte a hauteur de 20% par NATIXIS au travers des CCI détenus dans les Caisses d’Epargne.

Bien que le Groupe Banque Populaire fasse partie des demandeurs dans le cadre des procédures judiciaires
relatives a la distribution du Livret A, la BFBP et la CNCE estiment que cela n’affectera pas leur capacité a
coopérer sur les opérations concernant NATIXIS. Dans le cas contraire, I’adoption ou la mise en ceuvre de
certaines décisions stratégiques liées au développement de NATIXIS pourrait s’en trouver retardée ou suspendue.

Toute augmentation substantielle des provisions ou toute insuffisance des niveaux de provisions déja
comptabilisés pourrait avoir un effet défavorable sur le résultat d’exploitation ou la situation financiére du
Groupe.

Dans le cadre de ses activités de prét, le Groupe constitue périodiquement des provisions pour créances
douteuses, qui sont comptabilisées dans son compte de résultat a la rubrique coit du risque. Le niveau global de
provisions du Groupe est établi en fonction de I’historique des pertes, du volume et du type de préts accordés, des
pratiques du marché, des arriérés de préts, des conditions économiques ou d’autres facteurs reflétant le taux de
recouvrement de divers préts. Pour plus d’informations sur la politique de provisionnement du Groupe et sa
gestion des préts douteux, se reporter a la partie « Gestion des Risques ».

Bien que le Groupe s’efforce de constituer un niveau suffisant de provisions, ses activités de prét pourraient
le conduire a augmenter a 1’avenir ses provisions pour pertes sur préts en cas d’augmentation des actifs non
performants ou pour toute autre raison. Toute hausse significative des provisions pour pertes ou un changement
important de I’estimation par le Groupe du risque de perte propre a son portefeuille de préts non dépréciés, ainsi
que toute survenance de pertes supérieures aux provisions constituées, pourraient avoir un effet défavorable sur le
résultat d’exploitation et la situation financiere du Groupe.

La capacité du Groupe a attirer et retenir des employés qualifiés est cruciale pour le succes de son activité et
tout échec a ce titre pourrait affecter de facon significative sa performance.

Les employés du Groupe constituent sa ressource la plus importante et la concurrence pour attirer du
personnel qualifié est intense dans beaucoup de domaines du secteur des services financiers. Les résultats du
Groupe dépendent de sa capacité a attirer de nouveaux employés et a retenir et motiver ses employés actuels. Des
changements dans I’environnement concurrentiel pourraient conduire le Groupe a déplacer des employés d’une
activité a ’autre ou a réduire le nombre d’employés dans certaines de ses activités; ceci pourrait provoquer des
perturbations temporaires dans la mesure ou les employés doivent s’adapter a leurs nouvelles fonctions et pourrait
réduire la capacité du Groupe a tirer profit des améliorations de 1’environnement concurrentiel. Ceci pourrait
avoir un impact sur la capacité du Groupe a tirer profit d’opportunités commerciales ou de synergies potentielles.

Les événements futurs pourraient étre différents des hypothéses retenues par les dirigeants pour établir les
états financiers du Groupe, ce qui pourrait engendrer des pertes non anticipées dans le futur.

En application des normes et interprétations IFRS en vigueur a ce jour, le Groupe doit utiliser certaines
estimations lors de 1’établissement de ses états financiers, notamment des estimations relatives a la détermination
des provisions relatives aux préts et de créances douteuses, des provisions relatives a des litiges potentiels, et de la
valeur réelle de certains actifs et passifs. Si les valeurs retenues pour ces éléments par le Groupe s’avéraient
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significativement inexactes ou si les principes présidant a leur détermination venaient a étre revus dans le cadre de
normes ou interprétations IFRS & venir, le Groupe s’exposerait a des pertes non anticipées.

Les fluctuations du marché et la volatilité exposent le Groupe au risque de pertes substantielles dans le
cadre de ses activités de trading et d’investissement.

Dans le cadre de ses activités de trading ou d’investissement, le Groupe prend des positions sur les marchés
obligataires, de devises, de matieres premieres et d’actions, ainsi que sur des titres non cotés, des actifs
immobiliers et d’autres types d’actifs. La volatilité, c’est-a-dire I’amplitude des variations de prix sur une période
et un marché donnés, indépendamment du niveau de ce marché, pourrait avoir une incidence défavorable sur ces
positions. La volatilité pourrait également engendrer des pertes sur de nombreux autres produits de trading et de
couverture utilisés par le Groupe, tels que les swaps, les contrats a terme, les options et les produits structurés.

Dans la mesure ou le Groupe détiendrait des actifs ou des positions nettes a 1’achat, sur I'un de ces marchés,
tout repli de celui-ci pourrait occasionner des pertes liées a la dépréciation de ces positions. A I’inverse, dans
I’hypothese ou le Groupe aurait vendu a découvert des actifs qu’il ne détient pas sur I’'un de ces marchés, ou
détiendrait des positions nettes a la vente, tout rebond de celui-ci pourrait exposer le Groupe a des pertes dans la
mesure ol il devra couvrir ses positions a découvert dans un marché haussier. Le Groupe pourrait parfois mettre
en ceuvre une stratégie de trading en constituant une position acheteuse sur un actif et une position vendeuse sur
un autre actif, dans I’espoir de tirer profit de la variation de la valeur relative de ces actifs. Si ces valeurs relatives
évoluaient contrairement aux prévisions du Groupe, ou dans des circonstances ou celles-ci ne seraient pas
couvertes, cette stratégie pourrait I’exposer a des pertes. Dans la mesure ou elles seraient substantielles, ces pertes
pourraient affecter de maniere défavorable le résultat d’exploitation et la situation financiere du Groupe.

Les revenus tirés par le Groupe des activités de courtage et autres activités générant des commissions
pourraient diminuer en cas de repli des marchés.

Un repli des marchés est susceptible de se traduire par une baisse du volume de transactions que le Groupe
exécute pour ses clients et en tant qu’opérateur de marché, et par conséquent, par une diminution du produit net
bancaire de ces activités. Par ailleurs, les commissions de gestion que le Groupe facture a ses clients étant
généralement calculées sur la valeur ou la performance des portefeuilles, toute baisse des marchés qui aurait pour
conséquence de diminuer la valeur de ces portefeuilles ou d’augmenter le montant des retraits, réduirait les

revenus issus des activités de gestion d’actifs et de gestion privée.

Indépendamment de I’évolution du marché, toute sous-performance de l’activité de gestion d’actifs du
Groupe peut avoir pour conséquence une diminution des actifs gérés (notamment par des retraits des fonds
communs de placement) et des commissions, primes et autres rémunérations de gestion percues par le Groupe.

Un ralentissement prolongé des marchés peut réduire la liquidité et rendre plus difficile la cession
d’actifs, ce qui pourrait engendrer des pertes significatives.

Dans certains des métiers du Groupe, des replis importants du marché, et notamment une baisse prolongée
du prix des actifs, pourraient peser sur le niveau d’activité ou réduire la liquidité sur le marché concerné. Cette
situation exposerait le Groupe a des pertes significatives s’il n’est pas en mesure de solder rapidement ses
positions éventuellement perdantes. Ceci est particulierement vrai des actifs qui sont intrinsequement peu
liquides. Certains actifs qui ne sont pas négociés sur une bourse de valeurs ou sur un marché réglementé, tels que
les produits dérivés négociés entre banques, sont généralement valorisés a I’aide de modeles plutot que sur la base
de cours publiés. Compte tenu de la difficulté a suivre I’évolution du prix de ces actifs, le Groupe pourrait subir
des pertes qu’il n’avait pas anticipées.

Toute variation significative des taux d’intérét est susceptible de peser sur le produit net bancaire ou la
rentabilité du Groupe.

Le montant des revenus nets d’intéréts encaissés par le Groupe sur une période donnée influe de maniere
significative sur le produit net bancaire et la rentabilité de cette période. Les taux d’intérét réagissent a de
nombreux facteurs sur lesquels le Groupe n’a aucune emprise. L’évolution des taux d’intérét du marché peut
affecter différemment les taux d’intérét appliqués aux actifs porteurs d’intérét et les taux d’intérét payés sur la
dette. Toute évolution défavorable de la courbe des taux peut diminuer les revenus nets d’intéréts des activités de
prét. En outre, ’augmentation des taux d’intérét sur les financements a court terme du Groupe et le non
adossement des échéances sont susceptibles de peser sur sa rentabilité. Des taux d’intéréts hauts ou a la hausse
et/ou des écarts de crédit croissants, en particulier si de tels changements sont rapides, peuvent créer un
environnement moins favorable pour certaines activités du Groupe.
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Toute interruption ou défaillance des systemes informatiques du Groupe ou de tiers peut entrainer un
mangque a gagner et engendrer des pertes.

Comme la plupart de ses concurrents, le Groupe dépend étroitement de ses systeémes de communication et
d’information, ses activités exigeant de traiter un grand nombre d’opérations de plus en plus complexes. Toute
panne, interruption ou défaillance dans ces systémes pourrait entrainer des erreurs ou des interruptions au niveau
des systemes de gestion de la clientele, de comptabilité générale, de dépdts, de transactions et/ou de traitement
des préts. Si, par exemple, le Groupe connaissait une défaillance de ses systeémes d’information, méme sur une
courte période, il serait incapable de répondre aux besoins des clients dans les délais et pourrait ainsi perdre ses
clients. De méme, une panne temporaire des systemes d’information du Groupe, en dépit des systemes de
sauvegarde et des plans d’urgence, pourrait avoir comme conséquence des cofits considérables en termes de
récupération et de vérification d’information voire de manque a gagner sur ses activités pour compte propre si
une telle panne retardait le Groupe par exemple dans la mise en place de couverture. L’incapacité du Groupe a
s’adapter a un nombre croissant d’opérations pourrait aussi limiter sa capacité a développer ses activités.

Le Groupe est aussi exposé au risque d’une rupture ou d’une défaillance opérationnelle de I’'un de ses agents
de compensation, marchés des changes, chambres de compensation ou autres intermédiaires financiers ou
prestataires extérieurs qu’il utilise pour faciliter ses opérations sur titres. Dans la mesure ou 1’interconnectivité
s’accroit avec ses clients, le Groupe peut aussi étre de plus en plus exposé au risque d’une défaillance
opérationnelle des systémes d’information de ses clients. Le Groupe ne peut garantir que de telles pannes ou
interruptions dans ses systemes ou dans ceux d’autres parties ne se produiront pas ou, si elles se produisent,
qu’elles seront résolues de maniere adéquate.

Des événements imprévus peuvent provoquer une interruption des activités du Groupe et entrainer des
pertes substantielles ainsi que des coiits supplémentaires.

Des événements imprévus tels qu'une catastrophe naturelle grave, une pandémie, des attentats ou toute autre
situation d’urgence, pourraient provoquer une brusque interruption des activités du Groupe et entrainer des pertes
substantielles dans la mesure ou ils ne seraient pas couverts par une police d’assurance. Ces pertes pourraient
concerner des biens matériels, des actifs financiers, des positions de marché ou des collaborateurs clés. De tels
événements pourraient, de plus, perturber I’infrastructure du Groupe ou celle de tiers avec lesquels le Groupe
conduit ses activités et pourraient également engendrer des colits supplémentaires (liés notamment aux codts de
déplacement du personnel concerné) et alourdir les charges du Groupe (en particulier les primes d’assurance). A
la suite de tels événements, le Groupe pourrait étre dans ’incapacité d’assurer certains risques et un
accroissement du risque global en résulterait.

Le Groupe pourrait étre vulnérable aux environnements politiques, macroéconomiques et financiers ou
aux situations financieéres particuliéres des pays ou il conduit ses activités.

Le Groupe est exposé au risque pays, qui est le risque que les conditions économiques, financieres,
politiques ou sociales d’un pays étranger affectent ses intéréts financiers. Le Groupe conduit ses activités dans le
monde entier, y compris dans les régions du monde en développement communément appelées les marchés
émergents. Dans le passé, beaucoup de pays qualifiés de marchés émergents ont connu des perturbations
économiques et financieres graves, notamment des dévaluations de leur monnaie et des contrdles de change
monétaires et de capitaux, ainsi qu’une croissance économique faible ou négative. Les activités du Groupe et les
recettes tirées des opérations et des échanges réalisés hors de 1’Union européenne et des Etats-Unis, bien que
limitées, sont exposées au risque de perte résultant de plusieurs évolutions politiques, économiques et 1égales
défavorables, notamment les fluctuations monétaires, 1’instabilité sociale, les changements de politique gouverne-
mentale ou de la politique des banques centrales, les expropriations, les nationalisations, la confiscation d’actifs
ou les changements de 1égislation relatifs a la propriété locale.

Le Groupe est soumis a une réglementation importante en France et dans de nombreux autres pays ou il
exerce ses activités; des mesures réglementaires et des changements dans ces réglementations pourraient
avoir un effet négatif sur Pactivité et les résultats du Groupe.

Plusieurs régimes réglementaires et de contrdle s’appliquent au Groupe dans chacun des pays ol le Groupe
mene ses activités. Outre le préjudice porté a sa réputation, le non respect de ces textes exposerait le Groupe a des
interventions importantes des autorités réglementaires et a des amendes, a des avertissements des autorités, a des
suspensions d’activité, voire dans des cas extrémes, au retrait de I’agrément des autorités. Le secteur des services
financiers a connu un controle accru de plusieurs autorités réglementaires au cours des dernieres années, de
méme qu’une augmentation des pénalités et amendes infligées par ces autorités réglementaires.
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Les activités du Groupe et ses résultats peuvent étre affectés par diverses mesures ou décisions, prises par les
autorités réglementaires frangaises, par I’Union européenne, par des gouvernements étrangers ou des organismes
internationaux. De telles contraintes pourraient limiter la capacité du Groupe a développer ses affaires ou
a poursuivre certaines activités. La nature et I'impact de ces éventuels changements de politiques et décisions
réglementaires ne sont pas prévisibles et le Groupe n’a aucun moyen de les controler.

Tout changement dans les domaines suivants est également susceptible d’avoir un impact sur le Groupe :

— Politique monétaire, politique de taux d’intérét et autres politiques des banques centrales et des autorités
réglementaires ;

— Evolution générale des politiques gouvernementales ou réglementaires susceptible d’influer sur les
décisions des investisseurs, en particulier sur les marchés ou le Groupe est présent ;

— Evolution générale des exigences réglementaires, notamment des régles prudentielles en maticre
d’adéquation des fonds propres qui sont amenées a changer de facon significative dans un avenir proche ;

— Evolution de I’environnement concurrentiel et des prix ;
— Evolution des régles de reporting financier ;

— Expropriation, nationalisation, contrdle des prix, controle des changes, confiscation d’actifs et évolution
de la législation relative au droit de propriété des étrangers;

— Toute évolution négative de la situation politique, militaire ou diplomatique engendrant une instabilité
sociale ou un contexte juridique incertain, susceptible d’affecter la demande de produits et services
proposés par le Groupe.

La législation fiscale et son application en France et dans les pays ou le Groupe poursuit ses activités sont
susceptibles d’avoir un impact important sur les résultats du Groupe

En tant que groupe bancaire multinational menant des opérations internationales complexes et importantes,
NATIXIS est soumis a la législation fiscale dans un grand nombre de pays a travers le monde et NATIXIS
structure globalement son activité de sorte que son taux effectif d’imposition soit optimisé. La modification de la
1égislation fiscale ou de son application par des autorités compétentes pourrait avoir un impact important sur les
résultats du Groupe. NATIXIS a mis en place des modalités de gestion dont I’objectif est la création de valeur
a partir des synergies et des capacités commerciales conférées aux différentes entités du Groupe. Le Groupe
s’efforce également de structurer les produits financiers vendus a ses clients en optimisant leur fiscalité.

Les structures des opérations intragroupe de NATIXIS et des produits financiers vendus par le Groupe sont
fondées sur ses propres interprétations des lois et réglementations fiscales applicables, généralement sur la base
d’avis rendus par des conseils fiscaux indépendants, et, ponctuellement, en tant que de besoin, d’agréments ou
d’interprétations spécifiques de 1’administration fiscale. Il ne peut étre exclu que 1’administration fiscale,
a I’avenir, remette en cause certaines de ces interprétations, a la suite de quoi le Groupe pourrait faire 1’objet de
redressements fiscaux.

Malgré les politiques, procédures et méthodes de gestion des risques mises en ceuvre, le Groupe peut étre
exposé a des risques non identifiés ou imprévus, susceptibles d’occasionner des pertes significatives.

Les politiques et techniques de gestion des risques du Groupe pourraient ne pas €tre efficaces quant a la
limitation de son exposition a tout type d’environnement de marché ou a tout type de risques, y compris aux
risques que NATIXIS n’a pas su identifier ou anticiper.

Pour autant, les techniques et stratégies utilisées ne permettent pas de garantir une diminution effective du
risque dans toutes les configurations de marché. Ces techniques et stratégies pourraient également s’avérer
inopérantes face a certains risques, en particulier ceux que le Groupe n’a pas préalablement identifiés ou
anticipés. Certains des indicateurs et outils qualitatifs que le Groupe utilise pour gérer le risque s’appuient sur des
observations du comportement passé du marché. Pour quantifier son exposition au risque, le Groupe procede
ensuite a une analyse, généralement statistique, de ces observations. Les outils et indicateurs utilisés peuvent
livrer des conclusions erronées quant a la future exposition au risque, en raison notamment de facteurs que le
Groupe n’aurait pas anticipés ou correctement évalués dans ses modeles statistiques. Ceci diminuerait la capacité
du Groupe a gérer ses risques. En conséquence, les pertes subies pourraient s’avérer nettement supérieures a la
moyenne historique. Par ailleurs, les modeles quantitatifs du Groupe n’inteégrent pas I’ensemble des risques.
Certains risques font en effet ’objet d’une analyse plus qualitative qui pourrait s’avérer insuffisante et exposer
ainsi le Groupe a des pertes significatives et imprévues. Se reporter au paragraphe 1.4 « Gestion des risques » ci-
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dessous pour un exposé plus détaillé des politiques, procédures et méthodes utilisées par le Groupe pour
identifier, contrdler et gérer ses risques.

Les stratégies de couverture mises en place par le Groupe n’écartent pas tout risque de perte.

Le Groupe pourrait subir des pertes si I’un des instruments ou ’'une des stratégies de couverture qu’il utilise
pour couvrir les différents types de risque auxquels il est exposé s’avérait inopérant. Nombre de ces stratégies
s’appuient sur 1’observation du comportement passé des marchés et I’analyse des corrélations historiques. A titre
d’exemple, si le Groupe détient une position longue sur un actif, il pourra couvrir le risque en prenant une
position courte sur un autre actif dont le comportement permet généralement de neutraliser toute évolution de la
position longue. Il se peut cependant que cette couverture soit partielle, que ces stratégies ne couvrent pas tous les
risques futurs ou qu’elles ne permettent pas une diminution effective du risque dans toutes les configurations de
marché. Toute évolution inattendue du marché peut également diminuer lefficacité de ces stratégies de
couverture. En outre, 1a maniere dont les gains et les pertes résultant de couvertures inefficaces sont comptabilisés
peut accroitre la volatilité des résultats publiés par le Groupe.

Le Groupe pourrait rencontrer des difficultés pour identifier, mettre en ceuvre et intégrer une politique de
croissance externe dans le cadre d’acquisitions ou de joint ventures.

Méme si la croissance externe ne constitue pas la composante majeure de la stratégie future de NATIXIS, le
Groupe pourrait néanmoins réfléchir a des opportunités de croissance externe de temps a autre. Bien que celui-ci
prévoie de procéder a une analyse approfondie des sociétés qu’il acquerra ou des joint-ventures auxquelles il
envisage de participer, il n’est généralement pas possible de conduire un examen exhaustif. Par conséquent, le
Groupe peut avoir a supporter des engagements non prévus initialement. De méme, les résultats de la société
acquise ou de la joint venture peuvent s’avérer décevants. Le Groupe peut également rencontrer des difficultés
lors de I’intégration d’une nouvelle entité. L’échec d’une opération de croissance externe annoncée ou 1’échec de
I’intégration d’une nouvelle entité ou d’une joint venture est susceptible d’obérer significativement la rentabilité
du Groupe. Cette situation peut également provoquer le départ de collaborateurs clés. Dans la mesure ou, pour
conserver ses collaborateurs, le Groupe se verrait contraint de leur proposer des avantages financiers, cette
situation peut également se traduire par une augmentation des cofits et une érosion de la rentabilité. Dans le cas
de joint ventures, le Groupe est exposé a des risques supplémentaires et des incertitudes en ce qu’il pourrait
dépendre des systémes, contrdles et personnes qui ne sont pas sous son contrdle et peut, a ce titre, engager sa
responsabilité, subir des pertes ou des atteintes a sa réputation. De plus, des conflits ou désaccords entre le
Groupe et ses associés au sein de la joint venture peuvent avoir un impact négatif sur les avantages recherchés par
la joint venture.

Une intensification de la concurrence, a la fois en France, premier marché du Groupe, et a I’¢-
tranger, pourrait peser sur le produit net bancaire et la rentabilité.

Les principaux poles d’activité du Groupe sont tous confrontés a une vive concurrence, que ce soit en France
ou dans d’autres parties du monde ou il est solidement implanté. La consolidation, a la fois sous la forme de
fusions et d’acquisitions et par le biais d’alliances et de coopération, accroit la concurrence. La consolidation a
créé un nombre d’entreprises qui, a I’instar du Groupe, ont la capacité d’offrir une large gamme de produits et de
services. Le Groupe est en concurrence avec d’autres entités sur la base d’un certain nombre de facteurs, incluant
I’exécution des opérations, les produits et services offerts, 1’innovation, la réputation et le prix. Si le Groupe ne
parvenait pas a préserver sa compétitivité en France ou sur ses autres grands marchés en proposant une gamme de
produits et de services attractive et rentable, il pourrait perdre des parts de marché dans certains métiers
importants, ou subir des pertes dans toutes ou certaines de ses activités. Par ailleurs, tout ralentissement de
I’économie frangaise est susceptible d’accroitre la pression concurrentielle, avec a la clé une intensification de la
pression sur les prix et une contraction du volume d’activité du Groupe et de ses concurrents. Pourraient
également faire leur entrée sur le marché de nouveaux concurrents plus compétitifs, soumis a une réglementation
distincte ou plus souple, ou a d’autres exigences en matiere de ratios prudentiels. Ces nouveaux entrants seraient
ainsi en mesure de proposer une offre de produits et services plus compétitive. Les avancées technologiques et la
croissance du commerce électronique ont permis aux institutions non-dépositaires d’offrir des produits et services
qui étaient traditionnellement des produits bancaires et aux institutions financieres et aux autres sociétés de
fournir des solutions financieres électroniques et fondées sur Internet, incluant le commerce électronique de titres.
Ces nouveaux entrants pourraient exercer des pressions a la baisse sur les prix des produits et services du Groupe
ou affecter la part de marché du Groupe.
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Les variations des taux de change pourraient impacter de facon significative les résultats du Groupe.

Le Groupe exerce une partie significative de ses activités a I’étranger, notamment aux Etats-Unis, et pourrait
voir son produit net bancaire et son résultat d’exploitation affectés par des variations de taux de change. Si le
Groupe enregistre des charges en devises autres que 1’euro, I'impact de ces charges ne compense que
partiellement 1’impact des variations de taux de change sur le produit net bancaire. Le Groupe est particuliere-
ment exposé aux variations des taux de change entre 1’euro et le dollar américain, dans la mesure ol une partie
significative de son produit net bancaire et de son résultat d’exploitation est réalisée en Amérique du Nord
(environ 25% du produit net bancaire économique ajusté en 2005). Dans le cadre de sa politique globale de
gestion des risques (voir paragraphe 3.4 de I’Annexe B au présent document), le Groupe conclut des opérations
visant a couvrir son exposition aux risques de change. Ces opérations peuvent ne pas parvenir a compenser
I’incidence défavorable des variations des taux de change sur le résultat d’exploitation du Groupe.

Un risque de réputation et un risque juridique pourraient avoir un effet défavorable sur la rentabilité et les
perspectives commerciales du Groupe.

Plusieurs problémes sont susceptibles de donner naissance a un risque de réputation et de nuire au Groupe et
a ses perspectives commerciales. Ces problemes comprennent la gestion inadéquate des conflits d’intérét
potentiels; des exigences légales et réglementaires; des problemes déontologiques; des lois en matiere de
blanchiment d’argent; des politiques en matiere de sécurité de 1’information et des pratiques liées aux ventes et
aux transactions. Une défaillance dans la gestion adéquate de ces problémes pourrait aussi donner naissance a un
risque juridique supplémentaire pour le Groupe, ce qui pourrait provoquer une augmentation du nombre des
procédures judiciaires et du montant des dommages et intéréts réclamés au Groupe ou I’exposer a des sanctions
de la part des autorités réglementaires (voir paragraphe 4.4 de I’Annexe B au présent document).

1.4 GESTION DES RISQUES

La description de la politique et de la pratique de gestion des risques du nouveau Groupe est présentée au
paragraphe 3.4 de I’Annexe B au présent Document E.

2 INFORMATIONS DE BASE

2.1 FONDS DE ROULEMENT NET

Natexis Banques Populaires atteste que, de son point de vue, le fonds de roulement net de la Société est
suffisant (c’est-a-dire qu’elle a acces a des ressources de trésorerie et de liquidité suffisantes) au regard de ses
obligations au cours des 12 prochains mois a compter de la date d’établissement du présent document.

2.2 CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT

Le tableau ci-dessous présente les capitaux propres et 1’endettement de Natexis Banques Populaires au
30 juin 2006 en normes IFRS, avec une mise a jour a la date du présent document en ce qui concerne les
opérations sur le capital intervenues apres le 30 juin 2006, et les émissions de dette représentée par un titre
réalisées apres le 30 juin 2006.
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Principaux

mouvements
Capitaux propres et endettement (sur subséquents
base consolidée Natexis) 30/06/2006 au 31/08/06 Total Commentaires

(En millions d’euros)
Capitaux propres
Capitaux propres part du Groupe

hors résultat .................. 5337 5337
Capital ........................ 802 0 Aucun mouvement n’est intervenu
sur le capital social a fin aofit
2006.
Réserve légale. .................. 78 Données non actualisées au 31 aoft

en I’absence d’établissement de
comptes consolidés IFRS a cette
méme date (notamment absence
d’évaluation de I’'impact sur les
capitaux propres du groupe des
variations de valeur de la période
devant y étre enregistrées)

Autres réserves .................. 4457

Intéréts minoritaires .............. 330 330
Capitaux propres totaux ......... 5667 0 5667
Endettement

Endettement représenté par des titres
émis par I’entreprise (source:
définition AMF)

— Obligations non subordonnées . . . 54 187 -2334 51853

— Obligations subordonnées

remboursables . .. .............

— Obligations subordonnées a durée

indéterminée .................

— Obligations super subordonnées

— Actions de préférence

assimilables a une dette . . ... ...

Total des fonds propres et

endettement . . ... ............. 59 854 -2334 57 520
Endettement financier net
Endettement représenté par des titres

émis par I’entreprise (source:

définition AMF) ............... 54187 -2334 51853
— de durée résiduelle inférieure a
lan.........ooooiiii.. 35782 18
— de durée résiduelle supérieure a
lan.........ooooiii.. 18 031 -2350
— a durée indéterminée .......... 374 -2
Comptes a terme aupres
d’établissements de crédit .. ..... 2075 — 2075 Données non actualisées au 31 aofit
— Comptes et emprunts a terme . . . 53 095
— Comptes et préts a terme . . ... .. =51 020
Trésorerie et équivalent de trésorerie 717 — 717 Données non actualisées au 31 aofit
— Caisse et Banques Centrales . . .. -250
— Comptes a vue aupres
d’établissements de crédit ... ... 967
Endettement financier net ... ..... 56 979 2334 54 645

58



2.3 INTERET DES PERSONNES PHYSIQUES ET MORALES PARTICIPANT A L’EMISSION

Néant.

3 DEPENSES LIEES A L’EMISSION

Les dépenses liées a 1’opération (honoraires des conseils et des commissaires aux apports) sont estimées a
35 millions d’euros.

4 DILUTION

4.1 MONTANT ET POURCENTAGE DE LA DILUTION R]1:,SULTANT IMM]%DIATEMENT DE L’OP]%,RATION

Incidence de 1’Opération (apres imputation des frais estimés liés a 1’Opération) sur la quote-part des
capitaux propres pour le détenteur d’une action Natexis Banques Populaires préalablement a 1’Opération (calcul
effectué sur la base des capitaux propres tels qu’ils ressortent des comptes semestriels au 30 juin 2006) :

Quote-part des capitaux propres

(en euros)
Avant opération (au 30 juin 2000) .. ..... ... ... i 127,65
APIES OPETAtION . . o\ttt et e e e 142,35

Source : capitaux propres consolidés au 30 juin 2006
— avant opération : publiés Natexis Banques Populaires au 30 juin 2006

— apres opération : pro forma NATIXIS au 30 juin 2006 (et prise en compte des dépenses liées a I’Opération estimées a 35 millions d’euros).

Il est rappelé que Natexis Banques Populaires détient 1 573 817 de ses propres actions a la date du présent
document.

4.2 INCIDENCE DE L’OPERATION SUR LA SITUATION DE L’ACTIONNAIRE

Un actionnaire détenant 1% du capital de Natexis Banques Populaires a la date d’enregistrement du présent
document (sur la base d’un capital composé de 50 192 045 actions) verrait sa participation dans le capital passer a
0,41% apres réalisation de 1’ Apport (sur la base d’un capital composé de 123 323 521 actions).
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IV. DONNEES FINANCIERES PRO FORMA

1 INTRODUCTION

L’information pro forma présentée dans ce chapitre a une valeur purement illustrative et est destinée a
permettre d’appréhender les conséquences financieres de 1’opération d’ Apport projetée. Cette opération demeu-
rant soumise a la réalisation des conditions suspensives visées au paragraphe 11.2.7 ci-avant, I’information pro
forma traite d’une situation hypothétique et, par conséquent, ne représente pas la situation financiere ou les
résultats effectifs de NATIXIS.

2 PRINCIPES COMPTABLES RETENUS POUR L’ETABLISSEMENT DE L’ INFORMATION
PRO FORMA AU 31 DECEMBRE 2005, 30 JUIN 2005 ET 30 JUIN 2006

Les comptes consolidés pro forma du groupe NATIXIS sont destinés a traduire et permettre la comparaison
de la situation patrimoniale et de la formation du résultat dans 1’hypothese ou les opérations de structure suivantes
seraient intervenues au 1° janvier 2005 :

e Apport par la CNCE de titres des entités IXIS CIB, IXIS AM Group, CACEIS, Gestitres, Cie 1818, CIFG,
GCE Bail, GCE affacturage, GCE Garanties, GCE FS, Foncier Assurance, CEFI, ainsi que d’une partie
des CCI CEP (représentant 6,40 % du capital de chaque Caisse d’Epargne), rémunéré en titres NATIXIS.

Il convient de relever a ce titre qu’a la date de réalisation effective des apports, un certain nombre
d’opérations préalables auront été réalisées par la CNCE afin que soient apportés les pourcentages
d’intéréts prévus aux traités ;

* Apport par la SNC Champion, qui les aura préalablement acquis, du solde des CCI CEP, représentant
13,60% du capital de ces dernieres, de 1,23 % du capital de IXIS CIB et 4,63 % du capital d’IXIS AMG,
rémunéré en titres NATIXIS ;

* Souscription par NATIXIS de CCI (Certificats Coopératifs d’Investissement) émis par chacune des BP et
représentant 20 % de leur capital apres émission ;

* Acquisition de 66 % de Novacrédit pour un prix de 15,84 millions d’euros.

Normes comptables appliquées

Les principes comptables retenus pour 1’établissement des comptes consolidés pro forma du groupe
NATIXIS sont identiques a ceux utilisés pour I’élaboration des comptes consolidés du groupe Natexis Banques
Populaires de I’exercice clos le 31 décembre 2005 établis conformément au référentiel IFRS tel qu’adopté dans
I’Union européenne et détaillés dans le chapitre VII, Eléments financiers, Comptes Consolidés, note I du
document de référence 2005, a I’exception de ceux relatifs aux normes, amendements et interprétations adoptées
par 1’Union européenne et nouvellement applicables au 1 janvier 2006.

Ces principes ne préjugent pas des méthodes comptables qui pourraient étre retenues par le groupe NATIXIS
au 31 décembre 2006.

Les comptes des entités retenus pour 1’établissement des présents comptes pro forma ont fait 1’objet des
diligences d’audit ou d’examen limité ou de procédures convenues suivant les périodes considérées. Ils ont donné
lieu a I’émission des rapports suivants :

— certification et attestation de revue limitée s’agissant respectivement des comptes consolidés de
I’exercice clos le 31 décembre 2005, du 1% semestre 2005 et 1¥ semestre 2006 de Natexis Banques
Populaires et des Banques Populaires ;

— rapports de procédures convenues établis par les commissaires aux comptes de la CNCE pour les
comptes IFRS au 31 décembre 2005, 1° semestre 2005 et 1°" semestre 2006 des entités apportées et des
28 Caisses d’Epargne consolidées par mise en équivalence ;

— attestation de revue limitée s’agissant des comptes consolidés d’Ixis AM Group et d’Ixis CIB au 30 juin
2006.
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Méthodes comptables

e Principe retenu pour I’évaluation des apports du groupe CNCE a Natexis Banques Populaires

Ainsi qu’il est indiqué dans la présentation de I’opération, les apports du groupe CNCE a Natexis Banques
Populaires comportent deux catégories d’actifs :

— Des titres des filiales de banque de financement, d’investissement et de services ;

— Une quote-part de certificats coopératifs d’investissement (CCI) ouvrant droit au capital des Caisses
d’Epargne.

Pour ces deux catégories d’actifs, les valeurs d’apports dans le bilan consolidé pro forma de NATIXIS ont
été retenues pour les montants que présentaient ces actifs dans les comptes consolidés de la CNCE retraités
conformément au référentiel IFRS tel qu’adopté dans I’Union européenne.

En effet, il est fait observer que, si la norme IFRS 3 préconise la comptabilisation des regroupements
d’entreprises suivant la méthode de I’acquisition (juste valeur), celle-ci ne vise pas la création de co-entreprises
soumises a un controle conjoint, étant stipulé au paragraphe 3 d’IFRS 3 que :

« La présente Norme ne s’applique pas :

a. aux regroupements d’entreprises dans lesquels des entités ou des activités distinctes sont rassem-
blées pour former une coentreprise ;[...] »

Il n’existe, par ailleurs, aucun autre texte applicable a ce type d’opération qui est celui observé au cas
présent, eu égard a I’absence de contrdle majoritaire de I’activité de NATIXIS par I'un des deux Groupes
Banques Populaires et Caisses d’Epargne et 1’existence d’un accord contractuel entre ces derniers, qui
notamment :

— ¢établit les regles de gouvernance de NATIXIS en fixant une représentativité des deux Groupes a parité
dans les organes de direction de NATIXIS ;

— organise les modalités de décision de NATIXIS induisant un accord des deux Groupes sur les décisions
essentielles ;

— définit les relations futures entre les deux Groupes et NATIXIS ;

— engage les deux parties au maintien de 1’équilibre de leur participation dans NATIXIS et a ’apport a
parité des fonds nécessaires au respect des regles prudentielles.

Dans ce contexte, la méthode qui consiste a retenir la valeur comptable présente un double avantage :

¢ Elle assure une cohérence dans la méthode d’évaluation des actifs du nouvel ensemble, a savoir les entités
transférées par le groupe Caisse d’Epargne et celles exercant le méme métier au sein du groupe Natexis
préexistant et de ce point de vue garantit une neutralité du traitement comptable, sans prise en compte de
I’origine des activités ;

¢ Au plan économique, elle traduit plus fidelement la substance de 1’opération qui a pour objet de permettre
a chacun des deux groupes fondateurs de poursuivre 1’exploitation des activités mises en commun, dans la
continuité, au sein d’un ensemble élargi controlé conjointement : NATIXIS.

e Principe retenu pour I’évaluation des autres opérations

Conformément a la norme IFRS 3, les autres opérations de structure présentées plus haut — apports du
solde des CCI des Caisses d’Epargne, de 1,23 % du capital d’IXIS CIB, de 4,63 % du capital d’IXIS AMG,
souscription des CCI émis par les BP et acquisition de Novacrédit — sont traitées en consolidation selon la
méthode de 1’acquisition.

* Evolution du périmetre de consolidation

Le périmetre de consolidation retenu pour les besoins de 1’élaboration du présent pro forma, comprend,
outre les entités du groupe Natexis Banques Populaires présentées dans le document de référence 2005 au
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chapitre VII. Eléments financiers, Comptes consolidés, note IV.3 de I’annexe aux comptes consolidés de
I’exercice clos le 31 décembre 2005, les entités et paliers suivants :

Taux Méthode de
Société ou groupe de sociétés d’intérét consolidation
28 CEP métropolitaines (CCI) .......... ... .. ... oo, 20 % Mise en équivalence
IXIS Corporate and Investment Bank (sous-groupe) ......... 100 % Intégration globale
IXIS Asset Management Group (SOUS-groupe) ............. 84,58 % Intégration globale
Cie 1818 (SOUS-ZroupPe) . . oo vt vttt 73,40 % Intégration globale
CACEIS (SOUS-ZIOUPE) . . vttt e 50 % Intégration

proportionnelle

GCE Garanties (SOUS-ZIOUPE) . .. oo v e et eeneennn. 100 % Intégration globale
CIFG (SOUS-IOUPE) . . e\ v vee et e et e e e 100 % Intégration globale
Foncier Assurance (SOCIté). . ... .. ..., 60 % Intégration globale
Gestitres (SOCIEtE) ... ..ottt 100 % Intégration globale
CEFI (SOCI6té) ... ..ot 67 % Intégration globale
GCE Bail (S0Ciété). .. ... 100 % Intégration globale
GCE Affacturage (soCi€té) .......... ..., 100 % Intégration globale
BP émettrices de CCI souscrits par NATIXIS .............. 20 % Mise en équivalence
Novacrédit .. ... ... 66 % Intégration globale

GCE FS, créée en 2006, présentant un caractere non significatif, n’a pas été intégrée a ce périmetre.
En outre, les opérations internes afférentes a ce complément de périmetre sont retraitées des lors qu’elles
présentent un caracteére significatif.
Retraitements
Les hypotheses suivantes ont été prises en compte pour 1’élaboration des comptes consolidés pro forma :
¢ Reclassement des titres super subordonnés au passif du bilan d’IXIS CIB des capitaux propres vers les
dettes subordonnées et des charges correspondantes en Produit Net Bancaire :

Ce reclassement a été réalis€ en tenant compte de la forte probabilité d’intégration d’IXIS CIB dans
NATIXIS conférant a ces titres un caractere pari passu avec les émissions de méme nature de Natexis et compte
tenu de la préexistence d’une émission réalisée par Natexis susceptible de rendre obligatoire le versement d’un
coupon sur toute émission de méme rang en fonction de la nature des clauses contractuelles.

Il porte sur I’encours et les intéréts courus non échus et impacte a la hausse les dettes subordonnées pour
595 ME au 31 décembre 2005.
e Impacts liés au refinancement de la souscription des CCI BP

Les émissions de CCI BP ont été réputées refinancées selon les hypotheses suivantes :

— 50 % en TSR 10 ans a Euribor 3 mois + 0,3%,

— 50 % en émission in fine 10 ans a Euribor 3 mois + 0,18 %.

Ces hypotheses ont été établies en fonction des conditions de marché prévalant au moment de I’établisse-
ment des comptes pro forma. Les caractéristiques finales et modalités des opérations de refinancement seront
déterminées en fonction des conditions de marché prévalant a leur date de mise en place.

Corrélativement, le profit net aprés impdt découlant du replacement de ces ressources a été intégré au
résultat des BP émettrices de CCI pour les différentes périodes considérées et représente 5 M€ au 30 juin 2006,
4ME au 30 juin 2005 et 9 M€ au 31 décembre 2005.

Au titre de I’exercice 2006, un accroissement de 1’assiette de ces charges et produits a été pris en compte
corrélativement a la souscription complémentaire de CCI BP liée a la variabilité du capital de ces dernieres, dans
un objectif de maintien de la quote-part d’intérét a 20 %.
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o Effets relatifs aux CCI :

Les rémunérations relatives aux CCI et effets d’impot associés sont intégrés au résultat de 1’exercice 2005
sur la base des distributions effectivement opérées (CCI CEP) en 2006 au titre de 2005 ou de simulation
(CCI BP).

Concernant le premier semestre 2006, les rémunérations relatives aux CCI et effets d’imp6t associés ont été
retenus sur la base des prévisions de distributions telles qu’envisagées a ce jour pour un montant total de
115,4 ME€.

Par ailleurs, le profit de relution lié a ces CCI est intégré pour les différentes périodes présentées sur la base
de ces mémes hypotheses et s’éleve a 71 M€ au 30 juin 2006, 64 M€ au 30 juin 2005 et 123 M€ au 31 décembre
2005.

e Ecarts d’acquisition relatifs aux opérations hors apports CNCE :

Ces opérations n’étant pas intervenues de maniere effective a la date d’établissement des présents comptes,
nous n’avons pas pu procéder a la détermination des justes valeurs des actifs et passifs identifiables, ni a la
détermination des écarts d’évaluation en résultant, ni a leur évaluation ultérieure sur cette méme base.

Les écarts d’acquisition relatifs a ces opérations ont donc été calculés dans cette attente par référence aux
valeurs comptables des actifs et passifs visés dans les comptes consolidés de la CNCE et de la BFBP.

A ce titre, les écarts d’acquisition générés par 1’opération au 31 décembre 2005 représentent au total
1922 ME, dont :

— 267 ME enregistrés dans le poste écarts d’acquisition et relatifs respectivement a IXIS AMG pour
232 M€, a IXIS CIB pour 27 M€ et Novacrédit pour 8 M€ ;

— 1655 M€ compris dans le poste « participations mises en équivalence », dont 994 ME€ relatifs a la
souscription des CCI BP et 661 M€ relatifs aux CCI CEP apportés par la SNC Champion qui les a
préalablement acquis.

¢ Distribution opérée par NATIXIS en 2006 au titre de I’exercice 2005 :

Ce retraitement a été réalisé en réputant les dividendes versés par Natexis, IXIS AM Group et IXIS CIB en
2005 en tant que dividendes NATIXIS, induisant un pay out de 1’ordre de 32 % au titre de cette premiere période.

e Autres retraitements :

Certains éléments des comptes des entités parties prenantes de I’opération NATIXIS, spécifiquement liés a la
réalisation de celles-ci, ont été retraités pour les besoins d’élaboration des présents comptes. Sont visés par ces
retraitements :

— Le versement d’un dividende exceptionnel de 279 M€ par IXIS CIB hors groupe NATIXIS dont la date
prévue est le 17 novembre 2006, avant réalisation des apports ;

— L’augmentation de capital d’IXIS Asset Management Group réalisée le 14 septembre 2006 a hauteur de
957 ME (soit 15292 425 actions émises de 1€ de nominal accompagné d’une prime de 61,58 € par
action), ayant pour objet de financer le rachat a 1a CNCE des preferred shares existantes émises par IXIS
AM US Corp (devenue IXIS AM North America) pour un montant total de 1,15 milliards de dollars,
induisant une augmentation des capitaux propres part du groupe et une diminution des intéréts
minoritaires a due concurrence.

Enfin, pour tous les retraitements ci-dessus mentionnés le nécessitant, les effets d’impdt ont été calculés et
pris en compte au taux en vigueur.
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3 BILAN PRO FORMA (N NORMES IFRS)

3.1 BILAN PRO FORMA AU 31 DECEMBRE 2005

Actif du bilan consolidé

Caisse, Banques Centrales, CCP. .. ..

Actifs financiers a la juste valeur par
lerésultat .....................

Instruments dérivés de couverture . ..

Actifs financiers disponibles a la
LS 111

Préts et créances sur établissements
decrédit ......................

Préts et créances sur la clientéle. . . . .

Actifs financiers détenus jusqu’a
I’échéance.....................

Actifs d’impdts différés............

Comptes de régularisation et actifs
divers ...

Actifs non courants destinés a étre

Participations dans les entreprises
mises en équivalence . ...........

Immeubles de placement...........

Immobilisations corporelles ........

Immobilisations incorporelles . . ... ..

Ecarts d’acquisition ...............

TOTAL ACTIF....................

Passif du bilan consolidé

Banques centrales, CCP ...........

Passifs financiers a la juste valeur par
résultat .......................

Instruments dérivés de couverture . ..

Dettes envers les établissements de
crédit. .. ...
Dettes envers la clientele. ..........
Dettes représentées par un titre .. ...
Passifs d’imp6t courant .. ..........
Passifs d’impots différés ...........

Comptes de régularisation et passifs
divers ........ ... ... L

Dettes sur actifs destinés a étre cédés

Provisions techniques des contrats
d’assurance. .. .......... ..., ..

Provisions pour risques et charges . ..
Dettes subordonnées ..............
Capitaux propres part du groupe . . ..

Intéréts minoritaires .. .............

TOTAL PASSIF ...................

31-déc-05
Entités
apportées

Natexis (apres

Banques élimination Contribution Contribution Retraitements NATIXIS
Populaires des titres) des CCI BP des CCI CEP pro forma Pro forma
En millions d’Euros

217 106 323
26013 123 822 149 835
43 322 365
22240 11238 -2 33476
56 099 77 445 -16 133 528
49 200 29 146 78 346
7053 7053
248 324 572
4766 10 859 —4 061 4212 14 357 21709
0
50 106 4061 4212 0 8429
1001 7 1008
314 149 463
142 87 229
733 1514 _ 268 2515
168 119 255125 0 0 14 607 437 851
412 0 412
5288 127 034 132 322
212 263 475
54 853 70 366 125219
23990 33490 57 480
37760 6390 2078 46 228
120 123 35 278
414 58 472
8 489 12 798 21 287
0
26 236 1178 27 414
382 291 673
4293 2771 2 081 9145
5358 0 10453 15811
312 363 —40 635
168 119 255125 0 0 14 607 437 851
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Détail de la contribution de chacune des Caisses d’Epargne et de Prévoyance au poste « Participations dans
les entreprises mises en équivalence » :

Participations dans
les entreprises mises

Contribution au 31 décembre 2005 en équivalence
En millions d’euros
CE AlPeS . . ottt e 122
CE QP AISACE . .ottt e e 104
CE Aquitaine-NOTd . . . . ..ottt e e 124
CE d’Auvergne et du Limousin. . . ... i e 168
CE de Basse-NOormandi€ . .............utinintntet e 73
CE de Bourgogne et Franche Comté. .. ... ... ... ... ... . .. 228
CE de Bretagne . ... ...ttt e 119
CE Centre-Val de LOire ... ..ottt e et e e 91
CE Champagne-Ardenne ... ... ... ...ttt 94
CE COte d’azur. .. ..ottt e e e e e e e 167
CE de Flandre . . .. ..ot e e e e 132
CE de Haute-Normandie .. ... ...ttt et e 154
CE Ile de France-NOTd . . . . ... it e e e e e 85
CE Ile de France-Ouest . .. ......oinit it et 115
CE Ile de France-Paris . . . ... ... i e e e 387
CE Languedoc-Roussillon . ... ... ... e 165
CE Loire Drome Ardeche . ... ... e e 107
CE de LOITaine . . . ..ottt e e e e e e e e e e 176
CE de Midi-Pyrénées . . . ... ...t e e 204
CE du Pas de Calais. .. ....oott i e e e 116
CE des Pays de PAdOUT. . .. ..ot 70
CE des Pays de 1a LOIre .. ...ttt e e 156
CE des Pays du Hainaut . .......... . . e 101
CE de Picardie ... ...t e e e 181
CE Poitou-Charentes . . ... ... ...ttt e ettt e 103
CE Provence-AlIpes-COrse . ... .. ...ttt e e e e 358
CE Rhone Alpes Lyon . .. ... 189
CE du Val de France Orléanais . ................... . ... i, _ 124
Cumul . ... 4212
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Détail des contributions de chacune des entités apportées par la CNCE et de Novacrédit (31 décembre 2005,

en millions d’euros) :

IXIS CIB IXIS AM Cle 1818 CACEIS Ga(r;;:n]i:ies CIFG FONCIER GCE
NOVACREDIT  (palier) (palier)  (palier) (palier)  (palier) w ASSURANCE GESTITRES ﬂ &
Caisse, Banques Centrales, CCP ........ 0 0 0 0 104 0 0 0 0 1 0
Actifs financiers a la juste valeur par le
résultat ... 0 123204 418 20 12 0 31 137 0 0 0
Instruments dérivés de couverture 0 322 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Actifs financiers disponibles a la vente . . . 0 8022 68 43 1294 682 635 494 0 0 0
Préts et créances sur établissements de
crédit ... 3 73973 101 240 2916 14 10 10 31 94 53
Préts et créances sur la clientele 107 25525 7 157 2179 16 10 0 0 624 466
Ecart de réévaluation des portefeuilles
COUVETTS €N tauX ................... 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Actifs financiers détenus jusqu’a
I’échéance ........................ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Actifs d’impots différés. ............... 0 233 68 2 5 0 0 12 1 2 0
Comptes de régularisation et actifs divers =5 10725 -1067 —40 1942 -183 —427 -29 -18 -11 -19
Actifs non courants destinés a étre cédés 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Participations dans les entreprises mises en
équivalence. ....................... 0 86 5 14 0 0 0 0 0 0 0
Immeubles de placement............... 0 0 0 0 0 5 0 2 0 0 0
Immobilisations corporelles ............ 0 86 29 5 4 22 1 0 2 1 0
Immobilisations incorporelles 0 14 16 23 5 6 0 9 3 0
Ecarts d’acquisition . .................. _0 0 ﬂ 1 ﬂ 9 1 _0 _0 0 _0
TOTAL ACTIF ..................... 105 242191 932 466 8679 569 265 626 24 714 500
GCE
IXIS CIB IXIS AM Cle 1818 CACEIS Garanties CIFG FONCIER GCE
NOVACREDIT  (palier) (palier)  (palier)  (palier) (palier)  (palier) ASSURANCE GESTITRES CEFI BAIL
Banques centrales, CCP ............... 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Passifs financiers a la juste valeur par
résultat . . 0 127033 0 0 1 0 0 0 0 0 1
Instruments dérivés de couverture ....... 260 0 0 2 0 0 0 0 0 0
Dettes envers les établissements de crédit 97 66 797 95 100 2087 0 86 0 0 646 432
Dettes envers la clientele .............. 1 28974 0 168 4317 2 1 0 0 3 0
Dettes représentées par un titre ......... 0 6231 0 122 0 0 0 0 0 0 37
Ecart de réévaluation des portefeuilles
COUVErts en tauX ................... 0 65 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Passifs d’impdt courant . ............... 0 90 12 0 5 8 4 0 0 4 0
Passifs d’imp6ts différés ......... ... ... 0 0 0 0 1 41 2 12 0
Comptes de régularisation et passifs divers 4 9835 524 31 2168 73 17 8 22 22 29
Dettes sur actifs destinés a étre cédés . ... 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Provisions techniques des contrats
drassurance. ...l 0 0 0 0 0 438 155 584 0 0 0
Provisions pour risques et charges ....... 0 226 33 2 23 3 0 0 2 1 0
Dettes subordonnées .................. 0 2680 0 10 63 0 0 0 0 19 0
Capitaux propres part du groupe ........ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Intéréts minoritaires. . ................. _4 0 ﬁ ﬁ J _4 _0 ﬂ _0 2 _0
TOTAL PASSIF ..................... 105 242191 8679 569 265 626 e 500
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3.2 BILAN PRO FORMA AU 30 juiN 2006

Actif du bilan consolidé
Caisse, Banques Centrales, CCP........

Actifs financiers a la juste valeur par le

résultat ........ .. ..
Instruments dérivés de couverture. . . ..
Actifs financiers disponibles a la vente

Préts et créances sur établissements de
crédit. ...

Préts et créances sur la clientele . . . . ..

Actifs financiers détenus jusqu’a
I’échéance......................

Actifs d’impots différés . ............

Comptes de régularisation et actifs
divers

Actifs non courants destinés a étre

Participations dans les entreprises
mises en équivalence .............
Immeubles de placement ............
Immobilisations corporelles..........
Immobilisations incorporelles

Ecarts d’acquisition ................

TOTAL ACTIF .....................

Passif du bilan consolidé
Banques centrales, CCP.............

Passifs financiers a la juste valeur par
résultat

Instruments dérivés de couverture. . . ..

Dettes envers les établissements de
crédit. ... i
Dettes envers la clientele . ...........
Dettes représentées par un titre. ... ...
Passifs d’imp6t courant .. ...........
Passifs d’impots différés ............
Comptes de régularisation et passifs
divers

Dettes sur actifs destinés a étre cédés

Provisions techniques des contrats
d’assurance .. ...................

Provisions pour risques et charges . ...

Dettes subordonnées ...............

Capitaux propres part du groupe. .. ...
Intéréts minoritaires . ...............

TOTAL PASSIF ....................

30-juin-06

Natexis

Banques Entités Contribution Contribution Retraitements NATIXIS
Populaires apportées des CCI BP des CCI CEP pro forma Pro forma
En millions d’Euros

250 60 310
34022 131 828 165 850
348 112 460
24 583 8 870 27 33480
51020 74 078 180 125 278
55508 31063 86 571
7124 0 7124
77 294 371
6577 9952 -4 091 4212 14 359 22 585
0 0 0
50 20 4 156 4303 8529
1039 6 1 045
309 187 496
171 99 270
736 1440 267 2443
181814 258 009 65 91 14 833 454 812
967 0 967
10 088 118 756 128 844
394 339 733
53 095 84 228 137 323
17 984 32915 50 899
49 897 5704 2136 57 737
229 85 54 368
291 67 358
10 142 11 099 21241
0
27 860 1344 29204
371 275 646
4290 2725 2111 9126
5876 77 65 91 10575 16 684
330 395 -43 682
181 814 258 009 65 91 14 833 454 812
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Détail de la contribution de chacune des Caisses d’Epargne et de Prévoyance au poste « Participations dans
les entreprises mises en équivalence » :

Participations dans
les entreprises mises

Contributions au 30 juin 2006 en équivalence
En millions d’euros
CE AlPeS . . ottt 127
CE QP AISACE . .ottt e 106
CE Aquitaine-Nord . . . . . ..ottt 127
CE d’Auvergne et du Limousin. .. ....... ... 170
CE de Basse-Normandi€ . .............ouimtininintnreninnnenennn.. 75
CE de Bourgogne et Franche Comté. .. ... ... ... ... ... .. .. ... ....... 229
CE de Bretagne .. ... ...ttt e e 123
CE Centre-Val de Loire . ... ..ottt 94
CE Champagne-Ardenne . ......... ..., 97
CE COte d’azur. .. ..ot e e e e e e 171
CE de Flandre. . . ...t e e e 136
CE de Haute-Normandie . .............cotitininii e, 157
CE Ile de France-Nord . . . ... ..ot 85
CE Ile de France-Ouest .. .........uuiiin et 119
CE Ile de France-Paris . .. ... ... e 389
CE Languedoc-Roussillon . .......... .. . . i 169
CE Loire Drome Ardeche . ........... i 110
CE de LOImaine . . . ..o oottt e e e e et 177
CE de Midi-Pyrénées . . ... .. e 208
CE duPasde CalaiS. ...ttt et 118
CE des Pays de PAdOUr. . .. ..ot 72
CE des Pays de la Loire ......... ..t 160
CE des Pays du Hainaut ........... .. .. . i, 102
CE de Picardie . ....... ..ot e e e 187
CE Poitou-Charentes . ... .........uuunintnt e, 105
CE Provence-AlIpes-COrse . ... .....o.uuinin i, 367
CE Rhone Alpes Lyon . ... 195
CE du Val de France Orléanais . ....................................... _126
Cumul . . ... 4303
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Détail des contributions de chacune des entités apportées par la CNCE et de Novacrédit (30 juin 2006, en

millions d’euros) -

GCE

IXIS CIB IXIS AM Cle 1818 CACEIS Garanties CIFG FONCIER
NOVACREDIT  (palier) (palier) (palier)  (palier) (palier) w ASSURANCE GESTITRES

Caisse, Banques Centrales, CCP ........ 0 0 0 0 47 0 12 0 0
Actifs financiers a la juste valeur par le

résultat ... 0 131 002 546 23 62 0 8 187 0
Instruments dérivés de couverture 0 110 0 0 2 0 0 0 0
Actifs financiers disponibles a la vente . . . 0 5276 67 44 1579 739 653 494 0
Préts et créances sur établissements de

erédit ... 6 69 219 105 266 4109 17 0 37 38
Préts et créances sur la clientele 109 26 839 7 182 2655 19 12 4 0
Actifs financiers détenus jusqu’a

Téchéance ........................ 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Actifs d’impdts différés. ............... 0 202 64 2 5 0 13 5 1
Comptes de régularisation et actifs divers -6 10941 -1082 —47 836 —180 —425 -28 -14
Actifs non courants destinés a étre cédés 0 0 0 0 0 0 0
Participations dans les entreprises mises en

équivalence. ............. ... ... 0 0 6 14 0 0 0 0 0
Immeubles de placement. . . . 0 0 0 0 3 0 3 0
Immobilisations corporelles ............ 0 89 30 6 35 21 1 0 2
Immobilisations incorporelles . .......... 0 21 24 23 5 6 6 0 7
Ecarts d’acquisition . .................. _0 22 ﬂ 1 ﬂ 1 _0 _0
TOTAL ACTIF ..................... m 243720 ﬂ ﬁ ﬂ 6_35 ﬂ E ﬁ

GCE
IXIS CIB IXIS AM Cle 1818 CACEIS Garanties CIFG FONCIER
NOVACREDIT  (palier) (palier) (palier)  (palier) (palier) (palier) ASSURANCE GESTITRES

Banques centrales, CCP ............... 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Passifs financiers a la juste valeur par

résultat ... 0 118 661 0 0 94 0 0 0 0
Instruments dérivés de couverture ....... 0 337 0 0 3 0 0 0
Dettes envers les établissements de crédit 101 80 008 94 136 2452 3 71 1 0
Dettes envers la clientéle .............. 1 27281 0 217 5388 3 0 0
Dettes représentées par un titre ......... 0 5560 0 125 0 0 0 0 0
Ecart de réévaluation des portefeuilles

couverts en taux ................... 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Passifs d’impdt courant . ............... 0 57 10 0 14 2 1 0 0
Passifs d’impots différés ............... 0 1 0 0 2 47 13 5 0
Comptes de régularisation et passifs divers 4 8878 579 -6 1489 46 15 8 29
Dettes sur actifs destinés a étre cédés . . .. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Provisions techniques des contrats

d’assurance. . ... 0 0 0 0 0 498 181 665 0
Provisions pour risques et charges ....... 0 222 26 2 18 3 0 0 2
Dettes subordonnées .................. 0 2641 0 10 51 0 4 0 0
Capitaux propres part du groupe ........ 0 42 -17 0 25 30 -11 1 3
Intéréts minoritaires. . ................. _4 33 2ﬁ 32 _14 4 _0 2 _()
TOTAL PASSIF . .................... 110 243720 516 9550 635 280 §

959

69
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Total
GCE GCE entités
CEFI BAIL AFFACTURAGE apportées

0 0 0 60

0 0 0 131 828

0 0 0 112

0 18 0 8870
241 38 0 74078
676 513 46 31063
0 0 0 0

2 0 0 294
-18  -18 =7 9952
0 0 0

0 0 0 20

0 0 0 6

2 0 0 187

4 0 4 99

0 0 0 1440
908 552 43 258 009

Total
GCE GCE entités

CEFI BAIL AFFACTURAGE apportées
0 0 0 0

0 1 0 118 756

0 0 0 339
837 497 21 84 228
4 0 21 32915

0 18 0 5704

0 0 0 0

0 0 0 85

0 0 0 67
24 33 1 11099
0 0 0

0 0 0 1344

1 0 0 275
19 0 0 2725
2 2 0 77
21 0 0 395
908 552 43 258 009




4 RESULTATS PRO FORMA (EN NORMES IFRS)

4.1 RESULTATS PRO FORMA AU 31 DECEMBRE 2005

31-déc-05

Natexis
Banques Entités  Contribution Contribution Retraitements NATIXIS
Populaires apportées des CCI BP des CCI CEP  pro forma  Pro forma

En millions d’euros

Intéréts et produits assimilés......... 5791 4815 10 606
Intéréts et charges assimilées ........ -4306 4832 -97 -9234
Commissions (produits)............. 1255 2 045 3300
Commissions (charges) ............. —675 -569 —1244
Gains ou pertes nets sur instruments

financiers en juste valeur par résultat 555 1101 1 656
Gains ou pertes nets sur actifs

financiers disponibles a la vente . . .. 345 169 514
Produits des autres activités ......... 4927 437 5363
Charges des autres activités ......... —4 802 =302 L L =5 104
PRODUIT NET BANCAIRE . ...... 3091 2 863 0 0 -97 5857
Charges générales d’exploitation . .. .. -1983 1980 -3963

Dotations aux amort et prov pour
dépréciation des immo corp et

INCOIP v ov et =74 -56 L L —130
RESULTAT BRUT

D’EXPLOITATION . ............ 1034 827 0 0 97 1764
Coltdurisque .................... =81 =27 L L -108
RESULTAT NET

D’EXPLOITATION . ............ 953 800 0 0 97 1 656
Quote-part dans le résultat des

entreprises mises en équivalence . .. 14 11 269 302 596
Gains ou pertes sur autres actifs. .. ... 97 97
Variation de valeur des écarts

d’acquisition. ................... 2 L L 2
RESULTAT AVANT IMPOT ....... 1 066 811 269 302 -97 2351
Impdt sur les bénéfices .. ........... —342 —245 o o -34 —621
RESULTAT NET ................. 724 566 269 302 -131 1730
Intéréts minoritaires . .. ............. -30 -39 . . 1 —68
RESULTAT NET — PART DU

GROUPE...................... 694 527 269 302 —130 1 662
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Rapprochement du résultat des Banques Populaires et des Caisses d’Epargne et de Prévoyance avec le
résultat mis en équivalence dans les comptes pro forma de NATIXIS :

31.12.05
31.12.05 31.12.05 Banque de

BPR CEP Proximité

En millions d’euros

Produit net bancaire . ........ ... ... .. .. .. oL 5260 5820 11 080
Charges générales d’exploitation ................ ... ... ... -3326 4117 —7443
Résultat brut d’exploitation .. .............................. 1934 1703 3637
Colit du TiSqUE . . o« ottt -348 —-126 —474
Résultat d’exploitation .................................... 1586 1577 3163
Autres ElEments . .. .. ... 27 -2 25
IMPOL .o =520 -431 -951
Résultat net 100% . ........... ... ... 1093 1144 2237
Résultat met 20% . ........... it 219 229 447
Profit d’augmentation de la quote-part de résultat................ 50 73 123
Quote-part de résultat mis en équivalence.................... 269 302 571
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Détail de la contribution de chacune des Caisses d’Epargne et de Prévoyance au poste « Quote-part dans le
résultat des entreprises mises en équivalence » :

Quote-part dans le
résultat des
entreprises mises en
Contributions au 31 décembre 2005 équivalence

En millions d’euros

CE AlPeS . .ot 10
CE d AISACE . oottt e e 7
CE Aquitaine-NOrd . . . . ..ot 10
CE d’Auvergne et du Limousin . . ......... ... i 11
CE de Basse-Normandie. . ............ ittt 6
CE de Bourgogne et Franche Comté ... ...... .. .. ... .. ... ... .. ... .. 15
CE de Bretagne . . .. ..ottt e 10
CE Centre-Val de Loire ......... ... 7
CE Champagne-Ardenne . .............ouintiteneninee e, 6
CE COte d’azur . . ... ottt e e e e e e e e 12
CEde Flandre . . ... ... i e 10
CE de Haute-Normandie . .......... .. ...t 12
CE Ile de France-NOrd . .. ... .ottt et e 5
CE Ile de France-Ouest ... ...... ..ottt et 12
CE Ile de France-Paris . ....... ..., 27
CE Languedoc-Roussillon . ........... .. . i 14
CE Loire Drome Ardeéche ........ ... ... . . . . 6
CE de LOImraine . ... ...ttt e e e 11
CE de Midi-Pyrénées .. ... ... .. 11
CEduPasde CalaiS............uiiini et 9
CE des Pays de PAdOUr . ... ..ottt e 5
CEdes Paysde laLoire. ...... ..o 13
CE des Pays du Hainaut. . ........ .. .. ... .. .. . . . i 8
CE de Picardie . ......... .. oo 13
CE Poitou-Charentes . . . .. ..ottt et 7
CE Provence-Alpes-COrse . ..........ooiininiiniiiiiinaan.. 24
CE Rhone Alpes Lyon . ...t e et 14
CE du Val de France Orléanais ... .............uuiuiintinininnnnannn.. 9
Cumul . ... 302
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Détail des contributions de chacune des entités apportées par la CNCE et de Novacrédit (31 décembre 2005,

en millions d’euros) :

76
-14
16
-2

18

-8

=
e

GCE
IXIS CIB IXIS AM Cle 1818 CACEIS Garanties CIFG FONCIER
NOVACREDIT  (palier) (palier) (palier)  (palier) (palier) (palier) ASSURANCE GESTITRES CEFI

Intéréts et produits assimilés............ 15 4522 8 7 108 4 17 33 0
Intéréts et charges assimilées ........... -2 -4 694 -6 —4 -93 0 -3 0 0
Commissions (produits) ............... 1 305 1471 31 129 0 0 0 92
Commissions (charges) ................ 0 -101 —409 -3 =57 8 0 -3 0
Gains ou pertes nets sur instruments

financiers en juste valeur par résultat. . . 0 1083 15 0 3 0 1 0 0
Gains ou pertes nets sur actifs financiers

disponibles a la vente .. 0 158 0 0 0 10 0 0 0
Produits des autres activités ............ 3 63 43 1 28 129 39 120 1
Charges des autres activités ............ -10 —68 0 0 -1 -29 9 -170 -1
Produit Net Bancaire ................ 6 1269 1122 32 117 122 63 -20 91
Charges générales d’exploitation ........ -2 -819 —843 =31 -96 =57 —40 21 74
Dotations aux amortissements et aux

provisions pour dépréciation des

immobilisations incorporelles et

corporelles .............. ... ... ... -1 =25 -15 -1 -5 -2 0 0 -7
Résultat Brut d’exploitation........... 4 425 264 1 16 63 23 1 10
Coltdurisque....................... -3 -17 -3 1 3 0 0 0 0
Résultat Net d’exploitation............ 1 408 262 1 18 62 23 1 11
Quote-part dans le résultat des entreprises

mises en équivalence................ 0 1 9 0 0 0 0 0 0
Gains ou pertes sur autres actifs ........ 0 1 -1 0 0 0 0 0 0
Variation de valeur des écarts d’acquisition 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Résultat avant impot . ................ 1 410 271 2 18 62 23 1 11
Impots sur les bénéfices ............... -1 -125 =71 -1 =7 -23 -7 0 —4
Résultatmet ........................ 0 285 199 1 11 39 16 0 7
Intéréts minoritaires. .................. 0 0 -35 0 0 -1 0 0 0
Résultat Net — part du groupe .. ...... 0 285 164 0 10 39 16 0 7
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Total
GCE GCE entités
BAIL AFFACTURAGE apportées
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0 0 2045
2 0 -569

<]
o

1101

169
437
=302

2863

[

-1 —1980

-56

827

IO PO N
le lo 1o Io
|
(5]
~

lelolelulole o
le le le leo le lc o o
|
(N3
B
&



4.2 RESULTATS PRO FORMA DU 1™ semestre 2005 et 1 semestre 2006

4.2.1 Résultats pro forma du 1° semestre 2005

30-juin-05
Natexis
Banques Entités  Contribution Contribution Retraitements NATIXIS
Populaires apportées des CCI BP des CCI CEP  pro forma  Pro forma
En millions d’euros

Intéréts et produits assimilés......... 2247 3113 5361
Intéréts et charges assimilées ........ -1958 2772 -49 —4779
Commissions (produits)............. 620 902 1521
Commissions (charges) ............. -337 -234 =571
Gains ou pertes nets sur instruments

financiers en juste valeur par résultat 228 220 448
Gains ou pertes nets sur actifs

financiers disponibles a la vente. . . . 23 86 109
Produits des autres activités ......... 3310 208 3518
Charges des autres activités ......... -2 643 -135 L L L 2778
PRODUIT NET BANCAIRE. . ...... 1491 1387 0 0 —49 2 829
Charges générales d’exploitation . .. .. -910 -901 -1 811
Dotations aux amort et prov pour

dépréciation des immo corp et

INCOIP v ov et —40 24 o o o —64
RESULTAT BRUT

D’EXPLOITATION . ............ 541 462 0 0 —49 954
Coltdurisque .................... -10 -14 L L L 24
RESULTAT NET

D’EXPLOITATION ............. 531 448 0 0 —49 _ 930
Quote-part dans le résultat des

entreprises mises en équivalence . . . 7 8 143 164 1 323
Gains ou pertes sur autres actifs. .. ... -3 -3
Variation de valeur des écarts

d’acquisition. . .................. 0 L L L 0
RESULTAT AVANT IMPOT ....... 535 456 143 164 —48 1250
Impdt sur les bénéfices ............. -174 —142 L L -19 -335
RESULTAT NET ................. 361 314 143 164 67 915
Intéréts minoritaires . ............... —-15 -20 . . 0 -35
RESULTAT NET — PART DU

GROUPE. .................. ... 346 294 143 164 —67 880
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Rapprochement du résultat des Banques Populaires et des Caisses

résultat mis en équivalence dans les comptes pro

Produit net bancaire ..................
Charges générales d’exploitation .........
Résultat brut d’exploitation ............
Coltdurisque .........c.ovvvuininen...
Résultat d’exploitation ................
Autres éléments .. ......... ... ...
ImpOt ...
Résultat net 100% . ...................
Résultat net 20% . ....................

forma de NATIXIS :

Profit d’augmentation de la quote-part de résultat. . ..............

Quote-part de résultat mis en équivalence

75

d’Epargne et de Prévoyance avec le

30.06.05
30.06.05 30.06.05 Banque de
BPR CEP Proximité

En millions d’euros

2 656 3073 5729
-1645 2147 -3792

1011 926 1937
-165 —67 —232
846 859 1705
-1 -2 -3
—267 218 —485
578 638 1216
116 128 243
27 37 64
143 164 307



Détail de la contribution de chacune des Caisses d’Epargne et de Prévoyance au poste « Quote-part dans le
résultat des entreprises mises en équivalence » :

Quote-part dans le
résultat des
entreprises mises en
Contributions au 30 juin 2005 équivalence

En millions d’euros

CE AlPeS . .ot 5

CE Aquitaine-NOrd . . . . ..ot
CE d’Auvergne et du Limousin . . ......... ... i
CE de Basse-Normandie. . ............ ittt
CE de Bourgogne et Franche Comté ... ...... .. .. ... .. ... ... .. ... ..
CE de Bretagne . . .. ..ottt e
CE Centre-Val de Loire ......... ...
CE Champagne-Ardenne . .............ouintiteneninee e,
CE COte d’azur . . ... ottt e e e e e e e e
CEde Flandre . . ... ... i e
CE de Haute-Normandie . .......... .. ...t
CE Ile de France-NOrd . .. ... .ottt et e
CE Ile de France-Ouest ... ...... ..ottt et
CE Ile de France-Paris . ....... ...,
CE Languedoc-Roussillon . ........... .. . i
CE Loire Drome Ardeéche ........ ... ... . . . .
CE de LOImraine . ... ...ttt e e e
CE de Midi-Pyrénées .. ... ... ..
CEduPasde CalaiS............uiiini et
CE des Pays de PAdOUr . ... ..ottt e
CEdes Paysde laLoire. ...... ..o
CE des Pays du Hainaut. . ........ .. .. ... .. .. . . . i
CE de Picardie . ......... .. oo
CE Poitou-Charentes . . . .. ..ottt et
CE Provence-Alpes-COrse . ..........ooiininiiniiiiiinaan.. 15
CE Rhone Alpes Lyon . ...t e et

CE du Val de France Orléanais ... .............uuiuiintinininnnnannn..

—_

W J A9 W WL O 9Pk 0O WANDONUN O W R OO WS RPN

76



Détail des contributions de chacune des entités apportées par la CNCE et de Novacrédit (31 décembre 2005,

en millions d’euros) :

Commissions (charges) ................

Gains ou pertes nets sur instruments
financiers en juste valeur par résultat. . .

Gains ou pertes nets sur actifs financiers
disponibles a la vente ..

Produits des autres activités ............

Charges des autres activités ............
Produit Net Bancaire ................

Charges générales d’exploitation ........
Dotations aux amortissements et aux
provisions pour dépréciation des
immobilisations incorporelles et
corporelles .............. ... ... ...
Résultat Brut d’exploitation...........
Coltdurisque ............oooouiin..

Résultat Net d’exploitation............

Quote-part dans le résultat des entreprises
mises en équivalence................

Gains ou pertes sur autres actifs ........

Variation de valeur des écarts d’acquisition
Résultat avant impdt . ................
Impots sur les bénéfices ...............
Résultatmet ........................
Intéréts minoritaires. ..................

Résultat Net — part du groupe .. ......

GCE

IXIS CIB IXIS AM Cle 1818 CACEIS Garanties CIFG FONCIER
NOVACREDIT  (palier) (palier) (palier)  (palier) (palier)
7 3038 0 3 0 3 6 14 0
-1 2754 -3 -2 0 0 -2 0 0
0 147 691 12 0 0 0 0 44
0 =37 -192 -1 0 1 -1 -1 0
0 218 2 0 0 0 1 0 0
0 74 8 0 0 3 0 0 0
1 10 23 0 0 98 17 53 1
-5 -9 0 0 0 —45 4 —65 -1
3 686 529 12 0 61 26 1 44
-1 —415 =373 -12 0 28 -17 -1 -36
0 -12 -7 0 0 0 0 -3
2 258 149 1 0 32 9 0 5
-1 —-12 0 1 0 0 0 0 0
1 246 148 1 0 32 9 0 5
0 4 4 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 250 152 2 0 32 9 0 5
0 =71 2 -1 0 -11 -6 0 -2
0 173 110 1 0 21 3 0 4
0 0 -19 0 0 0 0 0 0
0 173 91 1 20 3 0 4

ne
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ne

Total
entités
apportées

3113
2772
902
-234

220

86
208
-135

1387

-901

24
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4.2.2 Résultats pro forma du 1° semestre 2006

30-juin-06

Entités  Contribution Contribution Retraitements NATIXIS

apportées des CCI BP des CCI CEP

pro forma  Pro forma

Natexis
Banques
Populaires

Intéréts et produits assimilés.............. 3359
Intéréts et charges assimilées ............. -2723
Commissions (produits) ................. 743
Commissions (charges) .................. -376
Gains ou pertes nets sur instruments

financiers en juste valeur par résultat. . . .. 77
Gains ou pertes nets sur actifs financiers

disponibles a la vente ................. 131
Produits des autres activités .............. 3371
Charges des autres activités .............. -2 654
PRODUIT NET BANCAIRE .. .......... 1927
Charges générales d’exploitation .......... -1091
Dotations aux amort et prov pour

dépréciation des immo corp et incorp . ... —40
RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION.. . . 796
Coltdurisque ...........ooovuieienen.. 2
RESULTAT NET D’EXPLOITATION .. .. 798
Quote-part dans le résultat des entreprises

mises en équivalence.................. 5
Gains ou pertes sur autres actifs .......... 8
Variation de valeur des écarts d’acquisition. . 0
RESULTAT AVANT IMPOT ............ 811
Impot sur les bénéfices .................. -239
RESULTAT NET ...................... 572
Intéréts minoritaires. . ................... -35
RESULTAT NET — PART DU GROUPE 537

En millions d’euros

3455
-3370
1249
—348

833

38
347
-209

1994
—-1239

o |

-32
723

16 o
739 0

o |

745 176
217
528 176

-30
498 176

-59
0 59
0 59
0 -59
224
24 59
_ -19
24 78
_ _2
224 76

6814
-6 152
1991
=725

910

169
3718
—2 863

3863
-2330

—72
1461
18
1479

411

8

0

1 898
475
1423

—63
1360

Rapprochement du résultat des Banques Populaires et des Caisses d’Epargne et de Prévoyance avec le
résultat mis en équivalence dans les comptes pro forma de NATIXIS :

Produit net bancaire .....................
Charges générales d’exploitation ............
Résultat brut d’exploitation ...............
Colitdurisque .. ......covvinvnnenenenn...
Résultat d’exploitation ...................
Autres éléments ... ... .ol
Impdt ...

Résultat net 100% .. ........... ... . . . ..
Résultat net 20% .. ............. ... .

Profit d’augmentation de la quote-part de résultat
Quote-part de résultat mis en équivalence. . . .

78

30.06.06

Banque de
Proximité

6188
-3734
2454
204
2250
7

—611
1646
329

71

30.06.06  30.06.06

BPR CEP
En millions d’euros

2922 3266

-1725 -2009

1197 1257

—-164 -40

1033 1217

5 2

=325 —286

713 933

143 187

33 38

176 224

400



Détail de la contribution de chacune des Caisses d’Epargne et de Prévoyance au poste « Quote-part dans le
résultat des sociétés mises en équivalence » :
Quote-part dans le

résultat des
entreprises mises

Contributions au 30 juin 2006 en équivalence
En millions d’euros
CE AIPES . o oottt 9
CE d’AISACE . .ttt e 5
CE Aquitaine-Nord . . .. ...t 7
CE d’Auvergne et du Limousin .. ............. i 8
CE de Basse-Normandie . . .. ...ttt 4
CE de Bourgogne et Franche Comté . .. ........ ... .. .. .. .. ... oo, 11
CE de Bretagne . . .. ..ottt e 7
CE Centre-Val de Loire ............. .ttt 5
CE Champagne-Ardenne .. ... ........o.uiuntntnmtet et 5
CE COte d’azur .. ..ottt et e e e e e e e 9
CEde Flandre . . ... .. . i e e e 7
CE de Haute-Normandi€. . .. ...ttt et 7
CE Ile de France-NOId . . ...ttt et 5
CE Ile de France-Ouest ... ...ttt 9
CE Ile de France-Paris .. ...... ... . i 17
CE Languedoc-Roussillon ......... ... .. . i 9
CE Loire Drome Ardeche. . ...... ... . . . 6
CE de LOIraine . .. ...ttt e e e e e e 8
CE de Midi-Pyrénées . ... ... ... i 11
CE duPasde Calais . ...ttt e e 7
CE des Pays de PAdOUr . ... ..ot e 5
CE des Paysde la Loire. ... ... ..o i 9
CE des Pays du Hainaut .. ........ . ... . .. .. . . . . 5
CE de Picardie ........... ..t 11
CE Poitou-Charentes . . . .. ..ottt e e e e e et 4
CE Provence-Alpes-Corse. . . ... 18
CE Rhone Alpes Lyon . ...t 11
CE du Val de France Orléanais ............ ..ottt 1
Cumul ... .. 224
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Détail des contributions de chacune des entités apportées par la CNCE et de Novacrédit (30 juin 2006, en

millions d’euros) :

GCE
IXIS CIB IXIS AM Cle 1818 CACEIS Garanties CIFG FONCIER
NOVACREDIT  (palier) (palier)  (palier)  (palier) (palier) (palier) ASSURANCE GESTITRES

Intéréts et produits assimilés............ 8 3214 6 29 111 3 12 12 0
Intéréts et charges assimilées ........... -1 -3224 -2 =25 -97 0 -2 0 0
Commissions (produits) ............... 0 192 855 22 123 0 0 0 47
Commissions (charges) ................ 0 =72 -229 -2 -40 10 0 -13 0
Gains ou pertes nets sur instruments

financiers en juste valeur par résultat. . . 0 808 15 0 8 0 2 0 0
Gains ou pertes nets sur actifs financiers

disponibles a la vente .. .. 0 32 1 0 0 5 0 0 0
Produits des autres activités ............ 1 62 17 0 27 76 34 121 2
Charges des autres activités ............ -5 26 0 -14 22 -1 -119 -1
Produit Net Bancaire ................ 3 986 663 24 118 72 44 2 48
Charges générales d’exploitation ........ -1 -550  —469 -22 -76 =32 -25 -2 -39
Dotations aux amortissements et aux

provisions pour dépréciation des

immobilisations incorporelles et

corporelles ............. ... ... 0 -13 -9 -1 -3 -1 0 0 —4
Résultat Brut d’exploitation........... 2 423 184 1 39 39 18 0 5
Coltdurisque....................... -1 20 2 0 -1 0 0 0 0
Résultat Net d’exploitation............ 1 443 187 1 38 39 18 0 5
Quote-part dans le résultat des entreprises

mises en équivalence................ 0 0 7 0 0 0 0 0 0
Gains ou pertes sur autres actifs ........ 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Variation de valeur des écarts d’acquisition 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Résultat avant impot . ................ 1 443 193 1 38 39 18 0 5
Impots sur les bénéfices ............... 0 -161 22 0 -12 -12 -6 0 -2
Résultat met ........................ 1 282 171 1 26 26 12 0 3
Intéréts minoritaires. .................. 0 1 28 0 -2 0 0 0 0
Résultat Net — part du groupe . ....... 1 284 143 1 25 26 12 0 3
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L’information comptable présentée dans les comptes pro forma ci-avant pour les trois périodes 30 juin 2005,
31 décembre 2005 et 30 juin 2006 a été retraitée afin d’aboutir a des résultats économiques comparables avec les
objectifs financiers. Ces données comparables, ainsi que les retraitements permettant de les déterminer, sont
présentés au chapitre V de I’Annexe B au présent document.

Les retraitements opérés n’ont pas de rapport direct avec 1’opération principale et répondent a deux
objectifs :

— tenir compte de situations qui n’existaient pas lors de 1’établissement des comptes statutaires des
périodes visées, telles que simulation de la création de CACEIS au 1% janvier 2005 (au lieu de 1% juillet
2005 dans les comptes statutaires) ou intégration globale de Nexgen des 2005 (alors que cette entité n’est
intégrée globalement dans les comptes d’IXIS CIB que depuis le 1% janvier 2006) ;

— fournir une vision économique de I’indicateur produit net bancaire en y affectant certains frais de gestion
ou certaines économies fiscales constatées comptablement dans les postes de charges d’exploitation et de
charge fiscale et en neutralisant les effets du day one profit and loss au titre de 2005 pour IXIS CIB.

5 RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES PRO FORMA

DELOITTE & ASSOCIES SALUSTRO REYDEL ERNST & YOUNG & AUTRES
Membre de
KPMG International
185, avenue Charles de Gaulle 1, cours Valmy 41, rue Ybry
92200 NEUILLY SUR SEINE 92923 PARIS LA DEFENSE 92576 NEUILLY SUR SEINE
CEDEX

NATEXIS BANQUES POPULAIRES
Société Anonyme

45, rue Saint Dominique
75007 PARIS

Attestation sur les comptes consolidés pro forma
30 juin 2005, 31 décembre 2005 et 30 juin 2006

Monsieur le Directeur Général,

En notre qualité de commissaire aux comptes et en application du réglement (CE) N° 809/2004, nous avons
établi le présent rapport sur les informations consolidées pro forma de la société Natexis Banques Populaires aux
30 juin 2005, 31 décembre 2005 et 30 juin 2006 incluses dans le chapitre IV du document d’information daté du
16 octobre 2006.

Ces informations pro forma ont été préparées aux seules fins d’illustrer les effets que les opérations
suivantes auraient pu avoir sur le bilan et le compte de résultat consolidés de la société Natexis Banques
Populaires au 31 décembre 2005 et au 30 juin 2006, et sur le compte de résultat consolidé au 30 juin 2005, si ces
opérations étaient intervenues au 1% janvier 2005 :

— Apport par la Caisse Nationale des Caisses d’Epargne (CNCE) de titres des sociétés IXIS CIB, IXIS AM
Group, CACEIS, Gestitres, Compagnie 1818, CIFG, GCE Bail, GCE Affacturage, GCE Garanties, GCE
FS, Foncier Assurance et CEFI, ainsi que de certificats coopératifs d’investissement (CCI) représentant
6,40% du capital de chaque Caisse d’Epargne (CEP), rémunéré en titres Natexis Banques Populaires.

— Apport par la SNC Champion, qui les aura préalablement acquis, du solde des CCI CEP, représentant
13,60% du capital de ces dernieres, de 1,23 % du capital de IXIS CIB et 4,63% du capital d’IXIS AMG,
rémunéré en titres Natexis Banques Populaires ;
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— Souscription par Natexis Banques Populaires de CCI émis par chacune des BP et représentant 20 % de
leur capital apres émission ;

— Acquisition de 66 % de Novacrédit.

De par leur nature méme, ces informations pro forma décrivent une situation hypothétique et ne sont pas
nécessairement représentatives de la situation financiere ou des performances qui auraient pu &tre constatées si
I’opération était survenue a une date antérieure a celle de sa survenance réelle.

Ces informations pro forma ont été établies sous votre responsabilité en application des dispositions du
reglement (CE) N° 809/2004 relatives aux informations pro forma.

Il nous appartient, sur la base de nos travaux, d’exprimer une conclusion, dans les termes requis par 1’annexe
II point 7 du reglement (CE) N°809/2004, sur le caractere adéquat de 1’établissement des informations pro forma.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en France. Ces travaux, qui
ne comportent pas d’examen des informations financieres sous jacentes a 1’établissement des informations pro
forma, ont consisté principalement & vérifier que les bases a partir desquelles ces informations pro forma ont été
établies concordent avec les éléments décrits dans la note « Principales hypotheses retenues pour 1’établissement
de I'information pro forma aux 31 décembre 2005 et 30 juin 2006 », a examiner les éléments probants justifiant
les retraitements pro forma et a nous entretenir avec la Direction de la société Natexis Banques Populaires pour
collecter les informations et les explications que nous avons estimées nécessaires.

A notre avis :
* Les informations consolidées pro forma ont été adéquatement établies sur la base indiquée ;

¢ Cette base est conforme aux méthodes comptables de I’émetteur.

Paris La Défense et Neuilly-sur-Seine, le 16 octobre 2006
Les commissaires aux comptes
ERNST & YOUNG & AUTRES DELOITTE & ASSOCIES SALUSTRO REYDEL
Membre de KPMG International

Olivier DURAND Damien LEURENT Michel SAVIOZ
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V. PRESENTATION DES ACTIFS APPORTES

Les actifs apportés a Natexis Banques Populaires dans le cadre de I’opération de constitution de NATIXIS
sont constitués de certaines des filiales et participations de la CNCE dans les métiers de la banque d’investisse-
ment, de financement et de services d’une part, et des CCI émis par chacune des Caisses d’Epargne et de
Prévoyance en 2004, représentant 20% de leur capital social, et actuellement détenus par la CNCE d’autre part.

1 FILIALES ET PARTICIPATIONS DE LA CNCE DANS LES METIERS DE LA BANQUE D’INVES-
TISSEMENT, DE FINANCEMENT ET DE SERVICES

N.B.: les comptes complets de chacune des Filiales Apportées sont disponibles a leur siege social.

1.1 IXIS CorRPORATE AND INVESTMENT BANK (IXIS CIB)

La CNCE et la SNC Champion apporteront a Natexis Banques Populaires 125.207.259 actions émises par
IXIS CIB représentant 100 % du capital et des droits de vote d’IXIS CIB. La CNCE apportera 123.672.977 ac-
tions émises par IXIS CIB et la SNC Champion apportera 1.534.282 actions émises par IXIS CIB.

1.1.1 Renseignements généraux

1.1.1.1 Dénomination sociale et siege social

La société a pour dénomination sociale IXIS Corporate & Investment Bank. Son si¢ge social et principal
établissement est situé 47, quai d’Austerlitz 75648 Paris cedex 13.

1.1.1.2 Date de constitution et durée de la société

IXIS CIB a été immatriculée au Registre du commerce et des sociétés le 31 mars 1987. La durée de la
société est fixée a 99 ans a compter de son immatriculation, sauf dissolution anticipée ou prorogation avant cette
date.

1.1.1.3  Forme juridique

IXIS CIB est une société anonyme a Directoire et Conseil de surveillance régie par le Code de commerce et
le décret du 23 mars 1967 sur les sociétés commerciales et par ses statuts.

1.1.1.4 Objet social

IXIS CIB a pour objet de réaliser, tant pour son compte propre que pour une clientele nationale et
internationale des opérations bancaires et financieres avec toutes personnes physiques ou morales frangaises ou
étrangeres existantes ou en création telles que :

¢ la réalisation de toutes opérations de banque et opérations connexes telles qu’elles sont définies par le
Titre I du Livre III du Code Monétaire et Financier, et tous textes légaux ou réglementaires qui
viendraient a compléter ou modifier ces dispositions, a I’exception de la mise a disposition de la clientele
ou de la gestion des moyens de paiement ;

* la réalisation de toutes prestations de services d’investissement et les services connexes tels qu’ils sont
définis par le Titre II du Livre IIT du Code Monétaire et Financier et tous textes 1égaux ou réglementaires
qui viendraient a compléter ou modifier ces dispositions ;

* toutes opérations, au comptant ou a terme, sur des matieres premieres, marchandises, denrées ou gaz a
effet de serre ;

¢ le courtage d’assurance en toutes branches ;

e la réalisation, le développement, la diffusion et la commercialisation de toutes études techniques,
recherches, analyses et systemes d’information dans le domaine bancaire financier et économique quel
qu’en soit le support ;

e la prise, la détention et la gestion de participation dans toutes entreprises ou sociétés francaises ou
étrangeres, existantes ou a créer dont I’activité présente un lien direct ou indirect avec 1’objet de la
SOcCiété ;

e et plus généralement, toutes opérations de nature commerciale, financiere ou administrative pouvant se
rattacher directement ou indirectement a 1’objet de nature a favoriser 1’extension ou le développement de
la société.
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1.1.1.5 Numéro RCS et code APE

IXIS CIB est immatriculée au Registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro 340 706 407,
Code APE 651C.

1.1.1.6 Direction

a) A la date d’enregistrement du présent document, le Directoire et le Conseil de surveillance d’IXIS CIB sont
composés des membres suivants :

Président du Directoire
Anthony Orsatelli

Membres du Directoire

Bernard Migus (Directeur Général)
Nicolas Fourt

Michel Berthezene

Pierre Jenny

Président du Conseil de surveillance
Charles Milhaud

Vice-Président du Conseil de surveillance
Nicolas Mérindol

Membres et censeurs du Conseil de surveillance
Pierre Servant

La CNCE représentée par Guy Cotret
Francois Audibert

Marc-Antoine Autheman

Bernard Comolet

Benoit Mercier

Philippe Moneta

Didier Patault

Régis Pelen

San Paolo IMI représentée par Pietro Modiano
Yves de Balmann (censeur)

Patrick de Saint-Aignan (censeur)

Matthieu Pigasse (censeur)
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b) Rémunérations et avantages en nature attribués aux membres du Directoire et du Conseil de surveillance
pour le dernier exercice par IXIS CIB et par l’ensemble des sociétés de son groupe :

, L Prime Régime Jetons de
Rémunération brute d’arrivée  complémentaire présence
(2005) Avantages ou de de retraite  (versé en 2006 au Stock- Indemnité
Nom Fixe variable  en nature  départ spécifique titre de 2005)  options Directoire
(en euros)
Directoire
Anthony Orsatelli .......... 0 0 0 0 0 0 0 30489,84
Bernard Migus ............ 239 779,72 1500 000 3 846,96 0 0 0 0 10031,81
(voiture)
Nicolas Fourt ............. 242 343,92 1 800 000 0 0 0 0 0 7 622,40
Michel Berthezene ......... 267 377,63 165 000 0 0 0 0 0 15 244,80
Pierre Jenny .............. 143 638,53 120 000 2 832 0 0 0 0 7 622,40
(voiture)
Conseil de surveillance
Charles Milhaud . .......... 0 0 0 0 0 16.000 0 0
Nicolas Mérindol .......... 0 0 0 0 0 0 0
Pierre Servant .. ........... 0 0 0 0 0 19.000 0 0
CNCE ................... 0 0 0 0 0 15.000 0 0
Francois Audibert.......... 0 0 0 0 0 13.500 0 0
Marc-Antoine Autheman . . .. 0 0 0 0 0 12.000 0 0
Bernard Comolet .......... 0 0 0 0 0 8.000 0 0
Benoit Mercier ............ 0 0 0 0 0 10.000 0 0
Philippe Moneta ........... 0 0 0 0 0 12.000 0 0
Didier Patault ............. 0 0 0 0 0 14.500 0 0
Régis Pelen............... 0 0 0 0 0 10.000 0 0
San Paolo IMI ............ 0 0 0 0 0 0 0
Francis Mayer' ............ 0 0 0 0 0 8.000 0 0
Eric Flamarion'............ 0 0 0 0 0 12.000 0 0
Patrick Buffet® ............ 0 0 0 0 0 12.000 0 0
Jean Bensaid' ............. 0 0 0 0 0 18.000 0 0
Dominique Marcel® ........ 0 0 0 0 0 4.000 0 0
Emmanuelle Roux'......... 0 0 0 0 0 2.000 0 0
Ecureuil Participations® . .. .. 0 0 0 0 0 18.000 0 0
Jean-Jacques Bonnaud® .. ... 0 0 0 0 0 2.000 0 0
Jean-Pierre Menanteau® . . . . . 0 0 0 0 0 2.000 0 0
Laurent Vieillevigne® ... .. .. 0 0 0 0 0 2.000 0 0
Censeur
Yves de Balmann .......... 0 0 0 0 6.000
Patrick de Saint-Aignan ... .. 0 0 0 0 0 8.000 0 0

Matthieu Pigasse........... 0 0 0 0 0 8.000 0 0

(1) — Démission du Conseil de surveillance le 18 juillet 2006
(2) — Démission du Conseil de surveillance le 21 juillet 2006

(3) — Démission du Conseil de surveillance le 15 décembre 2005
(4) — Démission du Conseil de surveillance le 31 aott 2006

(5) — Démission du Conseil de surveillance le 10 janvier 2005

(6) — Démission du Conseil de surveillance le 31 janvier 2005
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1.1.1.7 Commissaires aux comptes

Titulaires :

Mazars & Guerard

Représenté par : Michel BARBET-MASSIN et Charles de BOISRIOU

Tour le Vinci 4, Allée de 1’ Arche 92075 Paris La Défense

Date de début du premier mandat : 11/06/1996

Durée et date d’expiration du présent mandat : jusqu’a I’ Assemblée générale appelée a statuer sur les comptes de
I’exercice clos le 31 décembre 2007.

Price Waterhouse Coopers Audit — Neuilly
Représenté par : Etienne BORIS
63, rue de Villiers 92208 Neuilly sur Seine

Date de début du premier mandat : 30/06/1997
Durée et date d’expiration du présent mandat : jusqu’a I’ Assemblée générale appelée a statuer sur les comptes de
I’exercice clos le 31 décembre 2010.

Suppléants :

Michel ROSSE

Tour le Vinci 4, Allée de 1’ Arche 92075 Paris La Défense

Date de début du premier mandat : 15/05/1997

Durée et date d’expiration du présent mandat : jusqu’a I’Assemblée générale appelée a statuer sur les comptes de
I’exercice clos le 31 décembre 2007.

Dominique PAUL

63, rue de Villiers 92208 Neuilly sur Seine

Date de début du premier mandat : 30/06/1997

Durée et date d’expiration du présent mandat : jusqu’a I’ Assemblée générale appelée a statuer sur les comptes de
I’exercice clos le 31 décembre 2010.

1.1.1.8 Conventions particuliéres

Les conventions intervenant directement ou par personne interposée entre la société et I’'un des membres du
Directoire ou du Conseil de Surveillance, un actionnaire disposant d’une fraction des droits de vote supérieure a
10 % ou, s’il s’agit d’une société actionnaire, la société la contrdlant au sens de I’article L. 233-3 du Code de
commerce, sont reprises dans le rapport spécial reproduit ci-apres au point 1.1.4.1.d)

1.1.1.9 Lieux ou peuvent étre consultés les documents et renseignements relatifs a IXIS CIB

Les documents et renseignements relatifs a IXIS CIB peuvent &tre consultés au siége social 47, quai
d’ Austerlitz 75648 Paris cedex 13.

1.1.2 Renseignements concernant le capital social

1.1.2.1 Montant du capital social

Le capital social d’IXIS CIB s’éleve a la somme de 1.909.410.791,25 euros et est composé de 125.207.265
actions d’une valeur nominale de 15,25 euros chacune, entierement libérées, toutes de méme nature et de méme
catégorie.
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L’évolution du capital social sur les cinq dernieres années est la suivante :

MONTANTS NOMBRE
MONTANT DES VARIATIONS DU CAPITAL SUCCESSIFS CUMULE
ANNEE Nature de I’opération CAPITAL PRIME D’APPORT DU CAPITAL D’ACTIONS NOMINAL
Constitution Apport en numéraire 5000 000 francs — 5000 000 francs 50000 100 francs
29/06/90 Apport en nature 8 000 000 francs — 13 000 000 francs 130 000 100 francs
28/05/96 Apport en numéraire 2 987 000 000 francs — 3000 000 000 francs 30 000 000 100 francs
01/09/01 Conversion du
capital en euros et
incorporation de
réserve 152 948,30 euros —_ 457 500 000 euros 30 000 000 15,25 euros
01/11/2004 Apport partiel
d’actif 1405 115 175 euros 1 109 303 895 euros 1862 615 175 euros 122 138 700 15,25 euros

09/12/2004 Apport en nature 46 795 616,25 euros 34 080 402,67 euros 1909 410 791,25 euros 125 207 265 15,25 euros

1.1.2.2  Caractéristiques des instruments financiers donnant acces au capital

Néant.

1.1.2.3  Options de souscription ou d’achat d’actions

Néant.

1.1.2.4 Répartition du capital et des droits de vote

Le capital social et les droits de vote d’IXIS CIB sont a la date d’enregistrement du présent document
répartis comme suit :

Nombre d’actions % en % en
Nom détenues capital droits de vote
CNCE . .o 122.138.684 97,55 97,55
SPIMI ... e 3.068.565 2,45 2,45
Charles Milhaud . . ....... ... ... i 1 NS NS
Nicolas Mérindol .. ........ ... .. ... .. 1 NS NS
Pierre Servant . .......... ... .. ... 1 NS NS
Francois Audibert. .. ....... ... ... . i 1 NS NS
Marc-Antoine
Autheman .............. . 1 NS NS
Bernard Comolet .......... ... ... i 1 NS NS
Benolt Mercier . ........vutvr e 1 NS NS
Régis Pelen...... .. ... .. ... .. . . 1 NS NS
Didier Patault . ....... ... ... . 1 NS NS
Philippe Moneta .. .......... .ot 1 NS NS

NS : Non significatif.

Note sur les conditions de la sortie de SPIMI

Conformément aux pactes d’actionnaires relatifs a Ixis CIB et Ixis AMG conclus le 7 décembre 2004 par la
CNCE et SPIMI, SPIMI bénéficiait d’un droit de sortie lui permettant de céder ses participations (soit 2,45% du
capital d’Ixis CIB et 9,25% du capital d’Ixis AMG apres I’augmentation de capital visée au paragraphe 11.2.2.2.5)
dans I’hypothese d’un changement de contrdle desdites sociétés.

Aux termes d’un accord conclu par la CNCE et SPIMI en date du 28 septembre 2006, SPIMI a renoncé a
I’exercice de son droit de sortie en contrepartie de 1’engagement de la CNCE d’acquérir et/ou faire acquérir ses
participations dans Ixis AMG et Ixis CIB pour un prix global de 506 millions d’euros (dont 119 millions d’euros
pour sa participation dans Ixis CIB et 387 millions d’euros pour sa participation dans Ixis AMG). En application
de I’accord de mise en ceuvre du Protocole d’ Accord Général conclu par la CNCE, la BFBP et Natexis Banques
Populaires le 2 octobre 2006, la CNCE et la SNC Champion acquerront respectivement 1534 283 et
1 534 282 actions Ixis CIB représentant chacun environ 1,225% de son capital et de ses droits de vote, pour un
prix de respectivement cinquante-neuf millions cinq cent mille dix-neuf euros (59 500 019 euros) et cinquante-
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neuf millions quatre cent quatre-vingt-dix-neuf mille neuf cent quatre-vingt-un euros (59 499 981 euros). La
CNCE et la SNC Champion acquerront de méme chacune 3 090 986 actions Ixis AMG représentant environ
4,627% de son capital et de ses droits de vote, pour un prix de cent quatre vingt treize-millions cing-cent-mille
euros (193 500 000 euros). Les actions Ixis CIB et Ixis AMG ainsi acquises par la CNCE et indirectement par la
BFBP (via la SNC Champion) seront directement apportées a Natexis Banques Populaires a la Date de
Réalisation.

1.1.2.5 Pacte d’actionnaires

Le pacte d’actionnaires signé avec SPIMI, a pris effet le 9 décembre 2004, pour une durée de 3 ans.'

La répartition des sieges au Conseil de surveillance est prévue dans le Pacte (11 membres nommés sur
proposition de la CNCE, 6 membres nommés sur proposition de la CDC, 1 membre nommé sur proposition de
SPIMI). Du fait des accords conclus entre la CNCE et la CDC, cette derniere n’a qu’un seul membre au sein du
Conseil.

SPIMI bénéficie d’une clause anti-dilution ainsi que d’un droit de sortie conjointe consenti par la CNCE,
notamment en cas de transfert de plus de 10% de ses actions IXIS CIB a un tiers.
Option de conversion

En cas d’admission des actions de la CNCE sur un marché réglementé, ou de placement privé des actions de
la CNCE aupres d’un ensemble d’investisseurs institutionnels, SPIMI a la faculté de demander la conversion de
sa participation dans IXIS CIB contre des actions de la CNCE.

Promesses

La CNCE a consenti a SPIMI un droit de sortie conjointe dans les cas suivants :

1/ transfert par la CNCE, a un tiers ne faisant pas partie de son groupe, de plus de 10% des actions
qu’elle détient dans IXIS CIB ;

2/ transfert par la CNCE d’une partie de ses actions a un tiers ne faisant pas partie de son groupe, de
telle maniere qu’a I’issue du transfert, ce tiers détiendra plus de 10% de la société IXIS CIB ;

3/ changement de contrdle de la société du Groupe Caisse d’Epargne détenant les actions IXIS CIB.

Le prix de cession est le méme que celui offert & la CNCE. Si le prix n’est pas exclusivement en numéraire,
et si SPIMI ne donne pas son accord sur la valeur retenue, le prix sera fixé par un expert. SPIMI aura une faculté
de rétractation au vu du prix déterminé par 1’expert.

La CNCE a consenti une promesse d’achat a SPIMI exercable notamment dans les trois mois qui suivent
I’expiration du pacte (le 9 décembre 2007), sauf exercice par SPIMI de la faculté de prorogation une ou deux fois
(9 décembre 2008 ou 9 décembre 2009).

SPIMI ne peut exercer la promesse portant sur les actions IAMG sans exercer en méme temps celle sur les
actions IXIS CIB.

SPIMI a consenti une promesse de vente a la CNCE notamment en cas de changement de contrdle de
SPIMI.

La CNCE bénéficie d’un droit de préemption en cas de cession par SPIMI de ses actions IXIS CIB.

1.1.3 Renseignements concernant activité d’IXIS CIB

1.1.3.1 Description des principales activités d’IXIS CIB et de son groupe

IXIS Corporate & Investment Bank développe, en France et a I’international, des activités de services
d’investissement et de financement pour ses clients émetteurs publics ou privés, investisseurs institutionnels,
entreprises et collectivités locales.

Sur des marchés de plus en plus complexes, IXIS Corporate & Investment Bank axe son développement sur
cinq poles métiers permettant d’offrir une réelle plus value a ses clients, grace a son expertise et a son savoir-
faire.

' Ce pacte d’actionnaires sera résilié lors de la sortie de SPIMI du capital d’IXIS CIB.
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Par ailleurs, IXIS Corporate & Investment Bank adhere et adopte les standards les plus rigoureux et
sophistiqués en termes de contrdle des risques et de conformité.

Marchés de taux

IXIS Corporate & Investment Bank offre a ses clients son expertise en frading, distribution et structuration
sur une large gamme de produits et de classes de risque.

¢ Origination, frading et distribution de produits obligataires de taux d’intérét et de crédit

* Trading et distribution de produits dérivés complexes de taux d’intérét et de crédit

Marchés actions

Grace a son expertise sur les marchés actions, IXIS Corporate & Investment Bank propose a ses clients une
large gamme de produits structurés, des plus simples aux plus complexes.

* Trading et distribution de produits dérivés actions
* Arbitrage sur actions, indices, obligations convertibles, options listées, obligations
e Prét/emprunt d’actions (Equity Finance)

¢ Intermédiation actions au travers de la filiale IXIS Securities (Brokerage)

Financement et crédit

Au travers d’une organisation intégrée en Europe, IXIS Corporate & Investment Bank regroupe des
expertises complémentaires et innovantes en matiere de financement et de crédit.

¢ Corporate Banking et financements structurés

e Trading et distribution de produits complexes de crédit

Corporate Finance

IXIS Corporate & Investment Bank développe pour ses clients des solutions financieres innovantes et sur
mesure utilisant divers instruments financiers.

* Emission et placement d’actions (Equity Capital Markets)
* Conseil et ingénierie financiere
e Partenariat Lazard-IXIS pour les capitalisations supérieures a 500 M€

* Solutions financieres sur mesure au travers de la filiale IXIS Corporate Solutions

Risques alternatifs

IXIS Corporate & Investment Bank offre a ses clients une expertise dans le montage de produits complexes
sur mesure.

e Structuration, gestion, hébergement et distribution de produits sur fonds alternatifs

¢ Conseil en levée de fonds de Private Equity

Recherche

Les investissements dans le domaine de la recherche sont conséquents: en salle des marchés, un
collaborateur sur trois consacre son activité a la recherche (quantitative, sell side, analyse). La recherche
économique complete ce dispositif d’appui aux différentes salles : placée sous la direction de Patrick Artus, elle
se positionne comme un véritable pole d’expertise indépendant et pluridisciplinaire.
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1.1.3.2  Montant net du chiffre d’affaires réalisé au cours des trois derniers exercices par branches d’activité
et marchés géographiques (sur une base consolidée)

Montant net du chiffre d’affaires réalisé au cours des trois derniers exercices par branches d’activité
2003 2004 2005

En millions d’euros

Activité de taux . ... ... .. 503 514 758
Activité actions . . ......... ... .. 130 211 302
Activité de financement .. ...... ... . ... . .. .. ... .. ... 20 234
Structure. . ... .. 4 48
Total groupe . . ... ... ... ... ... 633 790 1342

Montant net du chiffre d’affaires réalisé au cours des trois derniers exercices par marchés géographiques
2003 2004 2005

En millions d’euros

BUFOPE . . .o oot e 5317 688 902
Etats-Unis . ... ... 74 416
ASIe . . 28 24
Restedumonde ........ .. .. .. ... .. .. . . .. — 0 0
International® ... ...... ... .. ... .. 102 - —
Total groupe . ...... ... ... ... ... ... 633 790 1342

2 .
France uniquement.

*  En 2003, le chiffre d’affaires hors Europe ne faisait pas 1’objet d’une ventilation entre les Etats-Unis, I’Asie et le Reste du monde.

1.1.3.3  Evolution des effectifs d’'IXIS CIB et de son groupe au cours des trois derniers exercices

Au 31 décembre (sur une base consolidée)

Exercice 2003 2004 2005
Effectif moyen de la société et de ses filiales. ........................ 1240 1352 1942
Dont

Effectif de la SOCIGté .. ........ ... i 771 841 1369
Effectif des filiales ......... ... . . 469 511 573

1.1.3.4 Données caractéristiques sur 1’activité des filiales et des sous-filiales d’IXIS CIB

IXIS SECURITIES

IXIS Securities est la filiale d’IXIS Corporate & Investment Bank en charge de I’intermédiation sur les
actions européennes. Elle dispose d’équipes de vente a Paris, New York et Francfort.

IXIS Securities a enregistré d’excellents résultats aux Grands Prix 2005 de 1’Analyse Financiere décernés
par I’Agefi. Elle a récolté 18 nominations dans le Top 5, dont 3 premieres places et 6 deuxiemes positions. IXIS
Securities est le 4° meilleur broker en France selon les votes des investisseurs (Agefi — Top Ten Broker), et se
situe parmi les 20 meilleurs brokers européens.

N

IXIS Securities dispose d’une filiale a 100 % IXIS Midcaps, société de bourse spécialiste des valeurs
moyennes qui bénéficie du label « Small & Midcaps Expert » attribué par Euronext.

Par ailleurs, IXIS Securities apporte un soutien a la coopération Lazard-IXIS dans de nombreuses opérations
primaires, a la fois sur les plans de la recherche, du marketing et de la vente.

IXIS CAPITAL MARKETS NORTH AMERICA

IXIS Capital Markets, filiale américaine a 100 % d’IXIS CIB, est positionnée de facon a pouvoir réagir aux
opportunités du marché qui offrent des rentabilités élevées sur fonds propres et permettent d’avoir une approche
centrée sur le client. Son éventail de produits et services spécialisés recouvre notamment : le financement et la
titrisation d’actifs, des produits structurés a base de fonds et d’actifs, la vente et le trading de titres et de produits
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dérivés ainsi que des produits d’investissement. Les effectifs d’ XIS Capital Markets, qui s’élevent a 400 person-
nes, sont surtout basés a New York ; certaines activités spécifiques se trouvent a Los Angeles et Chicago.

IXIS Capital Markets a obtenu d’excellents résultats en 2005, dépassant les niveaux atteints en 2004. Les
produits en hausse de 10 %, s’élevent a 524 millions de dollars tandis que le résultat d’exploitation avant impot
atteint 201 millions de dollars. La société a continué en 2005 a se développer dans des secteurs ciblés des
marchés de capitaux. Elle a renforcé ses partenariats existants et en a ouvert de nouveaux.

IXIS ENVIRONNEMENT & INFRASTRUCTURES

IXIS Environnement & Infrastructures, filiale a 100 % d’IXIS Corporate & Investment Bank, est une société
de gestion agréée par I’AMF" ; elle est spécialisée dans le financement, notamment en fonds propres, de projets
pour I’environnement et les infrastructures. Les fonds sous gestion associent des investisseurs de premier plan et
interviennent en France et dans le monde. Ils sont en cohérence avec la politique de développement durable
engagée par le Groupe Caisse d’Epargne.

En 2005, un fonds est sous gestion directe, le FIDEME, et un fonds sous gestion déléguée, 1’European
Carbon Fund (ECF). Ils représentent au total plus de 180 millions d’euros dédiés au développement durable et
sont gérés par une équipe d’une vingtaine de spécialistes des secteurs de 1’énergie, du climat et des
infrastructures.

NEXGEN

Créé en 2001 et filiale a 100% d’IXIS CIB depuis mars 2006, Nexgen Financial Solutions (Nexgen) est un
groupe financier irlandais spécialisé dans la conception et la mise en ceuvre de solutions financieres sur mesure,
structurées et innovantes pour les entreprises, les assureurs, les institutions financieres et les particuliers fortunés.
Généralement, Nexgen intervient en tant que contrepartie dans la mise en ceuvre de ces solutions.

Nexgen est implantée a Dublin, Paris, Singapour et Milan et emploie 70 professionnels.

IXIS LUXEMBOURG INVESTISSEMENTS

IXIS Corporate & Investment Bank a mis en place en avril 2005 une filiale luxembourgeoise, IXIS
Luxembourg Investissements.

IXIS Luxembourg Investissements est une société anonyme de droit luxembourgeois dont I’objet est

d’investir dans des actifs financiers ciblés dans le cadre d’activités de financements optimisés.

1.1.3.5 Indication de tout litige ou fait exceptionnel susceptible d’avoir ou ayant eu dans un passé récent une
incidence significative

A la connaissance de la société, il n’existe aucun litige ou fait exceptionnel susceptible d’avoir ou ayant eu
dans un passé récent une incidence significative sur la situation financiere de la société.

* Numéro d’agrément : GP02014
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1.1.4 Renseignements financiers relatifs a IXIS CIB

1.1.4.1 Comptes consolidés annuels résumés d’IXIS CIB (sur 3 ans, en normes francaises) et rapports
généraux et spéciaux des commissaires aux comptes

(a) Bilan consolidé d’IXIS CIB sur 3 ans

31.12.05 31.12.04 31.12.03

(en millions d’euros)

ACTIF
OPERATIONS INTERBANCAIRES ET ASSIMILEES
— Caisse, banques centrales, comptes chéques postaux . ....... 0 0 1
— Effets publics et valeurs assimilées ...................... 23752 11 006 13 634
— Créances sur les établissements de crédit ................. 72 655 81173 51 826
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE
— Créances commerciales. . ..., 58 531 0
— Autres concours a laclientele .......................... 32963 28 560 9983

OBLIGATIONS, ACTIONS, AUTRES TITRES A REVENU FIXE
ET VARIABLE

— Obligations et autres titres a revenu fixe .. ................ 42 479 44783 37582

— Actions et autres titres a revenu variable ................. 24900 19 132 6610
PARTICIPATIONS ET PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES

— Participations . . .. ... .. 541 58 34

— Participations mises en équivalence ...................... 86 73 0
IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES ... 100 83 53
COMPTES DE REGULARISATION ET ACTIFS DIVERS ...... 30287 21 660 14 490

TOTAL. . ... 227821 207059 134 213

PASSIF

OPERATIONS INTERBANCAIRES ET ASSIMILEES

— Dettes envers les établissements de crédit................. 67 362 69 900 73722
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE

— Autres dettes envers la clientele. .. ...................... 28 422 31214 10 408

DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE
— Titres du marché interbancaire et titres de créances

négociables . ...... ... 43018 39562 9323

— Emprunts obligataires et assimilés . ...................... 7795 7432 670
— Autres dettes représentées par un titre. . .................. 426 119 0
COMPTES DE REGULARISATION ET PASSIFS DIVERS ..... 74 167 52 490 38577
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES ............... 346 364 39
DETTES SUBORDONNEES . ...... ... .. .. .. 2 581 2 540 727
FONDS POUR RISQUES BANCAIRES GENERAUX (FRBG) . .. 0 6 0
CAPITAUX PROPRES PART DU GROUPE (HORS FRBG) ..... 3704 3432 747
— Capital SOUSCIIt .. ..ottt 1909 1909 458
— Primes d’émission. .............. . 994 994 10
— Réserves consolidées et autres . ............. .. .. ... . ... 448 336 167
— Résultat de I'exercice . ..., 353 193 112
TOTAL. . .. 227821 207059 134213
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(b) Hors bilan consolidé d’IXIS CIB sur 3 ans

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT, DE GARANTIE ET
ENGAGEMENTS

DONNES SUR TITRES
Engagements de financement

en faveur d’établissements de crédit .......................

(1)

en faveur de la clientele'™” . .. ... ... ... . ... . . . ... . . .. .. ...

Engagements de garantie

en faveur d’établissements de crédit"

(1)

en faveur de la clientele'™” . .. ... ... ... . ... . . . ... . . .. .. ...

Engagements sur titres

titres & LIVIEr . ...

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT, DE GARANTIE ET
ENGAGEMENTS

RECUS SUR TITRES
Engagements de financement

recus d’établissements de crédit .. .......... ... .. .. ... ...,
recus de laclientele ........ ... .. ... .. .. . . ...

Engagements de garantie

recus d’établissements de crédit™ .. ... ... .. L.
recus de laclientele ........ ... ... . .. .. . ...

Engagements sur titres
(1)

LIIES & TECEVOIT . v v vttt et et e et e e e et e e

AUTRES ENGAGEMENTS DONNES ET RECUS
(1)

Autres engagements donnés . ... ... ... e
Autres engagements re(;us(l) ................................

(1) Afin de présenter une vision plus économique des opérations réalisées, il a été jugé préférable de reclasser un certain nombre
d’engagements de financement et de garantie auparavant classés parmi les autres engagements donnés et recus. Dans ce cadre, et pour
assurer la comparabilité des comptes, les autres engagements donnés au 31 décembre 2004 ont été reclassés a hauteur de 22 516 millions
d’euros parmi les engagements de financement et de garantie en faveur de la clientele alors que les autres engagements recus ont été
reclassés a hauteur de 1 436 millions d’euros parmi les engagement de garantie recus d’établissements de crédit et les titres a recevoir.
Par ailleurs, 8 089 millions d’euros d’engagements de garantie en faveur des établissements de crédit ont été reclassés en faveur de la
clientele. Enfin, I’harmonisation, au cours du premier semestre, des dates d’effet des engagements au sein du groupe a également conduit
IXIS Corporate & Investment Bank a constater 2 545 millions d’euros d’engagements de financement complémentaires en faveur de la

clientele au 31 décembre 2004.

Les engagements hors bilan relatifs aux opérations de change au comptant et a terme et de préts/emprunts de
devises sont décrits dans la note 17 de I'annexe aux comptes consolidés 2005 reproduite au paragraphe

V. 1.1.4.1 (d).

Les engagements hors bilan relatifs aux opérations sur instruments financiers a terme sont décrits dans la

31.12.05 31.12.04 31.12.03
981 1269
18217 17920 6121
6714 5955 13101
30978 26072
1918 704 1709
7 686 4023 14615
50
4161 3552 1982
375 314
1734 3730 4957
5569 3823 4359
22356 18354 5644

note 18 de 1’annexe aux comptes consolidés 2005 reproduite au paragraphe V. 1.1.4.1 (d).
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(c) Compte de résultat consolidé d’IXIS CIB sur 3 ans

31.12.05 31.12.04 31.12.03

(en millions d’euros)

INTERETS ET PRODUITS ASSIMILES

— Opérations de trésorerie et interbancaires. ................... 3851 1582 1073

— Opérations avec la clientele. ... ........................... 1124 401 208

— Obligations et autres titres a revenu fixe .................... 1097 312 472

— Autres intéréts et produits assimilés .. ........... ... .. ... .. 38 417 2289
INTERETS ET CHARGES ASSIMILEES

— Opérations de trésorerie et interbancaires. ................... (3494) (1973) (1911

— Opérations avec laclientele. . ............. ... .. .. .. ..... (1 092) (341) (151)

— Obligations et autres titres a revenu fixe .................... (1022) (664) (342)

— Autres intéréts et charges assimilées ....................... ©n (315) (2162
REVENUS DES TITRES A REVENU VARIABLE ............... 160 50 14
COMMISSIONS (PRODUITS) . ..ot 296 119 70
COMMISSIONS (CHARGES) . .. ... (100) (90) (82)
GAINS OU PERTES SUR OPERATIONS DES PORTEFEUILLES

DE NEGOCIATION . ... e e e e 1044 1 655 1196
GAINS OU PERTES SUR OPERATIONS DES PORTEFEUILLES

DE PLACEMENT ET ASSIMILES ........ ... ... ... ... .... 471) (339) (45)
AUTRES PRODUITS ET CHARGES D’EXPLOITATION

BANCAIRE NETS . ... e 2 (24) 5
PRODUIT NET BANCAIRE . . ........ ... .. ... .. ... 1342 790 633
CHARGES GENERALES D’EXPLOITATION

— Frais de personnel ........... .. .. .. .. . . . i (556) (291) (203)

— Autres frais administratifs .. .............. ... ... ... .. ... (295) (208) (196)

— Refacturations. . ........ . 31 18 15

DOTATIONS NETTES AUX AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS
DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET

INCORPORELLES . .. ...ttt (24) (17) (16)
RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION ....................... 498 292 233
COUT DU RISQUE . ...ttt (18) 1 (76)
RESULTAT D’EXPLOITATION . ... ..... ..., 480 293 157
QUOTE-PART DANS LE RESULTAT NET DES ENTREPRISES

MISES EN EQUIVALENCE . .......oouiiiiiiiiaaiai.. 1 1 0
GAINS OU PERTES SUR ACTIFS IMMOBILISES . .............. 22 (1) 5
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT . ..................... 503 293 162
IMPOTS SUR LES BENEFICES ..........coiiuiiinnianan... (156) (94) (50)
DOTATIONS NETTES AU FRBG ... ......oiuiiiiaan ... 6 (6) 0
RESULTAT NET PART DUGROUPE ........................ 353 193 112
RESULTAT NET PART DU GROUPE PAR ACTION (en euros)” . ... 2.82 4.19 3.73

(1) IXIS Corporate & Investment Bank n’a pas émis d’instruments dilutifs qui nécessiteraient la présentation d’un résultat dilué par action.
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(d) Rapports généraux et spéciaux des commissaires aux comptes

¢ Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés — Exercice clos le 31 décembre 2005

Aux actionnaires

IXIS Corporate & Investment Bank
47, quai d’Austerlitz

75648 Paris cedex 13

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons procédé au
contrdle des comptes consolidés d’IXIS Corporate & Investment Bank relatifs a I’exercice clos le 31 décembre
2005, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Les comptes consolidés ont été arrétés par votre Directoire. Il nous appartient, sur la base de notre audit,
d’exprimer une opinion sur ces comptes.

I — Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ; ces normes
requierent la mise en oeuvre de diligences permettant d’obtenir 1’assurance raisonnable que les comptes
consolidés ne comportent pas d’anomalies significatives. Un audit consiste a examiner, par sondages, les
éléments probants justifiant les données contenues dans ces comptes. Il consiste également a apprécier les
principes comptables suivis et les estimations significatives retenues pour I’arrété des comptes et a apprécier leur
présentation d’ensemble. Nous estimons que nos contrdles fournissent une base raisonnable a I’opinion exprimée
ci-apres.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidele du patrimoine, de la situation financiere, ainsi que du résultat de
I’ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

Sans remettre en cause I’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le paragraphe 2.3 de
I’annexe qui expose les conditions de mise en ceuvre, & compter du 1* janvier 2005, des réglements CRC n°2002-
03 relatif au traitement comptable du risque de crédit, CRC n°2002-10 relatif a I’amortissement et a la
dépréciation des actifs, et CRC n°2004-06 relatif & la définition, la comptabilisation et I’évaluation des actifs, et
de la Recommandation CNC n°2003-R-01 relative aux nouvelles reégles d’identification, d’évaluation et de
comptabilisation des engagements de retraite et avantages assimilés.

IT — Justification de nos appréciations

En application des dispositions de I’article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la justification de nos
appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

Reégles et principes comptables :

Dans le cadre de notre appréciation des regles et principes comptables suivis par votre Groupe, nous nous
sommes assurés du bien-fondé des changements de réglementation comptable mentionnés ci-dessus et de la
présentation qui en a été faite.

Estimations comptables :

Le provisionnement des risques de crédit et la valorisation des instruments financiers constituent des
domaines d’estimation comptable significatifs.

¢ Comme indiqué dans les notes 4.9 et 4.10 de 1’annexe relative aux regles d’évaluation, votre Groupe
constitue des provisions pour couvrir les risques de crédit inhérents a ses activités. Nous avons examiné le
dispositif de controle mis en place par la Direction relatif au suivi des risques de crédit, a 1’appréciation
des risques de non recouvrement et a leur couverture par des provisions spécifiques ou générales.

¢ Comme indiqué dans la note 4.5 de I’annexe relative aux regles d’évaluation, votre Groupe utilise des
modeles internes pour la valorisation des positions sur instruments financiers qui ne sont pas cotés sur des
marchés organisés. Nous avons examiné le dispositif de contrdle mis en place par la Direction relatif a la
vérification des modeles et a la détermination des parametres utilisés.
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Nous avons procédé a 1’appréciation du caractere raisonnable de ces estimations.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes consolidés,
pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion, exprimée dans la premiere partie
de ce rapport.

IIT — Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport sur la gestion du
Groupe. Nous n’avons pas d’observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Neuilly-sur-Seine et La Défense, le 24 avril 2006.

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Mazars & Guérard
Etienne Boris Michel Barbet-Massin / Charles de Boisriou

e Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés — Exercice clos le 31 décembre 2004

Aux actionnaires

IXIS Corporate & Investment Bank
47, Quai d’Austerlitz

75648 Paris cedex 13

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous avons procédé au
contrdle des comptes consolidés d’IXIS Corporate & Investment Bank relatifs a 1’exercice clos le 31 décembre
2004, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Les comptes consolidés ont été arrétés par votre Directoire. Il nous appartient, sur la base de notre audit,
d’exprimer une opinion sur ces comptes.

I — Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ; ces normes
requierent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir 1’assurance raisonnable que les comptes
consolidés ne comportent pas d’anomalies significatives. Un audit consiste a examiner, par sondages, les
éléments probants justifiant les données contenues dans ces comptes. Il consiste également a apprécier les
principes comptables suivis et les estimations significatives retenues pour 1’arrété des comptes et a apprécier leur
présentation d’ensemble. Nous estimons que nos controles fournissent une base raisonnable a 1’opinion exprimée
ci-apres.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidele du patrimoine, de la situation financiere, ainsi que du résultat de
I’ensemble constitué par les entreprises comprises dans la consolidation.

II — Justification de nos appréciations

En application des dispositions de Iarticle L. 225-235 du Code de commerce relatives a la justification de
nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :
Reégles et principes comptables

La note 1.2 de I’annexe expose les regles et méthodes comptables appliquées aux opérations d’apports
intervenues sur I’exercice. Dans le cadre de notre appréciation des regles et principes comptables suivis par le
Groupe, nous avons vérifié le caractere approprié de ces méthodes comptables et des informations fournies dans
les notes de 1’annexe, et nous nous sommes assurés de leur correcte application.

Estimations comptables

Le provisionnement des risques de crédit et la valorisation des instruments financiers constituent des
domaines d’estimation comptable significatifs.
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¢ Comme indiqué dans la note 3.10 de 1’annexe relative aux regles d’évaluation, votre Groupe constitue des
provisions pour couvrir les risques de crédit inhérents a ses activités. Nous avons examiné le dispositif de
contrdle mis en place par la Direction relatif au suivi des risques de crédit, a 1’appréciation des risques de
non recouvrement et a leur couverture par des provisions spécifiques ou générales.

¢ Comme indiqué dans la note 3.5 de ’annexe relative aux regles d’évaluation, votre Groupe utilise des
modeles internes pour la valorisation des positions sur instruments financiers qui ne sont pas cotés sur des
marchés organisés. Nous avons examiné le dispositif de contrdle mis en place par la Direction relatif a la
vérification des modeles et a la détermination des parametres utilisés.

Nous avons procédé a I’appréciation du caractere raisonnable de ces estimations. Les appréciations ainsi
portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et
ont donc contribué a la formation de notre opinion, exprimée dans la premiere partie de ce rapport.

IIT — Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport sur la gestion du
Groupe. Nous n’avons pas d’observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Fait a Paris, le 18 avril 2005

Les Commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Mazars & Guérard
Etienne Boris Michel Barbet-Massin/Charles de Boisriou

* Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés — Exercice clos le 31 décembre 2003

Aux actionnaires

CDC IXIS Capital Markets,
47, quai d’Austerlitz

75648 Paris cedex 13

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons procédé au
contrdle des comptes consolidés de CDC IXIS Capital Markets établis en euros, relatifs & I’exercice clos le
31 décembre 2003, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Les comptes consolidés ont été arrétés par votre Directoire. Il nous appartient, sur la base de notre audit,
d’exprimer une opinion sur ces comptes.

I — Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ; ces normes
requierent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir 1’assurance raisonnable que les comptes
consolidés ne comportent pas d’anomalies significatives. Un audit consiste a examiner, par sondages, les
éléments probants justifiant les données contenues dans ces comptes. Il consiste également a apprécier les
principes comptables suivis et les estimations significatives retenues pour I’arrété des comptes et a apprécier leur
présentation d’ensemble. Nous estimons que nos controles fournissent une base raisonnable a 1’opinion exprimée

ci-apres.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidele du patrimoine, de la situation financiere, ainsi que du résultat de
I’ensemble constitué par les entreprises comprises dans la consolidation.

Sans remettre en cause 1I’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note 1 de 1’annexe
qui expose les changements de méthodes comptables résultant de I’application du réglement CRC n° 2002-03

relatif au traitement comptable du risque de crédit.
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II — Justification de nos appréciations

En application des dispositions de Iarticle L. 225-235 du Code de commerce relatives a la justification de
nos appréciations, et qui s’appliquent pour la premiere fois a cet exercice, nous portons a votre connaissance les
éléments suivants :

La valorisation des instruments financiers constitue un domaine d’estimation comptable significative. Votre
société utilise des modeles internes pour la valorisation des positions sur instruments financiers qui ne sont pas
cotés sur des marchés organisés (note 1 de I’annexe). Dans le cadre de notre appréciation de ces estimations, nous
avons examiné le dispositif de controle relatif a la vérification des modeles et a la détermination des parametres
utilisés.

Votre société a constitué au 31 décembre 2003 une provision (notes 25 et 4a de I’annexe) pour couvrir le
risque de crédit relatif aux titres d’investissement. Dans le cadre de notre appréciation de cette estimation, nous
avons été conduits a nous appuyer sur les analyses préparées par la société qui reposent notamment sur les cash
flows prévisionnels de I’émetteur des titres tels qu’ils ressortent des travaux effectués par un expert indépendant
mandaté par les banques créancieres.

Nous avons procédé a I’appréciation du caractere raisonnable de ces estimations.

Les appréciations que nous avons portées sur ces éléments s’inscrivent dans le cadre de notre démarche
d’audit qui porte sur les comptes consolidés pris dans leur ensemble et contribuent a la formation de I’opinion
exprimée dans la premicre partie du rapport.

III — Vérification spécifique

Par ailleurs, nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport sur la
gestion du groupe. Nous n’avons pas d’observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

Fait a Paris, le 16 avril 2004
Les commissaires aux comptes

PRICEWATERHOUSECOOPER AUDIT
Etienne Boris

MAZARS & GUERARD
Guillaume Potel

* Rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions réglementées — Exercice clos le
31 décembre 2005

Aux Actionnaires

IXIS Corporate & Investment Bank
47, quai Austerlitz

75013 PARIS

Mesdames, Messieurs,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rapport sur les
conventions réglementées.

1. Conventions autorisées au cours de I’exercice

En application de I’article L. 225-88 du Code de commerce, nous avons été avisés des conventions qui ont
fait I’objet de 1’autorisation préalable de votre Conseil de Surveillance.

Il ne nous appartient pas de rechercher 1’existence éventuelle d’autres conventions mais de vous communi-
quer, sur la base des informations qui nous ont été données, les caractéristiques et les modalités essentielles de
celles dont nous avons été avisés, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé. Il vous
appartient, selon les termes de 1’article 117 du décret du 23 mars 1967, d’apprécier 1’intérét qui s’attachait a la

conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.
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Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en France ; ces normes
requierent la mise en oeuvre de diligences destinées a vérifier la concordance des informations qui nous ont été
données avec les documents de base dont elles sont issues.

1.1 Trois « Conventions de garantie » entre IXIS Corporate & Investment Bank et IXIS Investor Services
(IXIS IS)

Membres du Conseil de Surveillance concernés :CNCEP, représentée par Charles Milhaud ; Pierre Servant ;
Nicolas Mérindol ; Laurent Vieillevigne.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 10 janvier 2005 la conclusion de trois « Conventions de garantie »
relatives aux dépodts de titres en collatéral aupres d’Euroclear, Clearstream Banking et Skandinaviska Enskilda
Banken (SEB) notamment pour les activités clienteles de IXIS IS.

Aucune rémunération n’est prévue au titre de ces conventions.

1.2 Avenant au contrat de sous-location entre IXIS Corporate & Investment Bank et IXIS Securities.
Membres du Directoire concernés : Anthony Orsatelli, Nicolas Fourt, Bernard Migus.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 15 février 2005 la conclusion d’un avenant au contrat de sous-
location entre IXIS Corporate & Investment Bank et IXIS Securities (cf. convention au 2.13) relative a la
réduction de la superficie des locaux occupés par IXIS Securities dans I’immeuble du 47 quai d’Austerlitz et a la
révision du montant du loyer y afférent.

Cet avenant prévoit que la sous-location sera consentie moyennant un loyer annuel de 520,07 €/m* hors
taxes et hors charges.

Le produit constaté par IXIS CIB au titre de cette convention s’est élevé a 1 004 000 € (hors taxes) au titre
de I’exercice clos le 31 décembre 2005.

1.3 Convention de Cession d’activités de crédit entre IXIS Corporate & Investment Bank et la CNCE.

Membres du Conseil de Surveillance concernés : Charles Milhaud ; Nicolas Mérindol ; Pierre Servant ;
Bernard Comolet ; Francis Mayer ; Dominique Marcel ; la CNCE représentée par Monsieur Guy Cotret.

Membre du Directoire concerné : Anthony Orsatelli.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 21 septembre 2005 et le 17 novembre 2005 la conclusion d’une
convention de cession d’activités de crédit entre IXIS Corporate & Investment Bank et la CNCE relative au
transfert des encours de la DABF CNCE au titre des activités de crédit au secteur public territorial vers IXIS
Corporate & Investment Bank.

Le prix d’acquisition de cette activité s’est élevée a 500 000 €.

1.4 Avenant au contrat de travail entre IXIS Corporate & Investment Bank et Bernard Migus, membre
du Directoire d’IXIS Corporate & Investment Bank

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 17 novembre 2005 la conclusion d’un avenant au contrat de travail
entre IXIS Corporate & Investment Bank et Bernard Migus.

Cet avenant prévoit que Monsieur Migus exerce au sein de la Direction Générale, les fonctions de Directeur
en charge de :

e la stratégie et le développement de la société, de ses succursales et de ses filiales (hors filiales
américaines),

¢ la politique de gestion des ressources humaines de la société et de ses filiales (hors filiales américaines).

Il prévoit également que la rémunération annuelle brute de Monsieur Migus sera de 243 653 €, prime
d’ancienneté incluse et treizieme mois compris. Par ailleurs, un bonus discrétionnaire et modulable pourra lui étre
versé.
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1.5 Avenant a la convention de refacturation des prestations du bureau d’analyse entre IXIS Corporate &
Investment Bank et IXIS Securities

Membres du Directoire concernés : Anthony Orsatelli ; Nicolas Fourt ; Bernard Migus.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 17 novembre 2005 la conclusion d’un avenant a la convention de
refacturation des prestations du bureau d’analyse entre IXIS Corporate & Investment Bank et IXIS Securities (cf.
convention 2.5) relative a la réduction du pourcentage de refacturation des prestations fournies.

Cet avenant prévoit de ramener le pourcentage de refacturation de 25% a 18,75%.

La charge supportée par IXIS CIB au titre de cette convention s’est élevée a 3 322 550 € au titre de
I’exercice clos le 31 décembre 2005.

1.6 Contrat de prestation de services et de partenariat entre IXIS Corporate & Investment Bank et
la CNCE

Membres du Conseil de Surveillance concernés : Charles Milhaud ; Nicolas Mérindol ; Pierre Servant ;
Bernard Comolet ; Francis Mayer ; Dominique Marcel ; la CNCE représentée par Monsieur Guy Cotret.

Membre du Directoire concerné : Anthony Orsatelli.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 17 novembre 2005 la conclusion d’un contrat de prestation de
services et de partenariat entre IXIS Corporate & Investment Bank et la CNCE relative au développement et
I’hébergement par IXIS CIB pour la CNCE d’un site Internet de passation d’ordres sur des opérations de change
a terme et de change comptant.

Les conditions de rémunération seraient les suivantes :

* Lot 1 : les frais de développement seront refacturés par IXIS Corporate & Investment Bank a la CNCE a
hauteur de 50%,

* Lot 2: les frais de développement seront intégralement refacturés par IXIS Corporate & Investment Bank
a la CNCE,

* la maintenance corrective sera prise en charge par IXIS Corporate & Investment Bank. En cas de
maintenance évolutive, les conditions de refacturation seront déterminées au regard des spécifications
exprimées.

Ce contrat n’étant pas signé a la date de ce rapport, il n’a eu aucune incidence sur les comptes d’IXIS
Corporate & Investment Bank au 31 décembre 2005.

2. Conventions approuvées au cours d’exercices antérieurs dont ’exécution s’est poursuivie durant
P’exercice

Par ailleurs, en application du décret du 23 mars 1967, nous avons été informés que I’exécution des
conventions suivantes, approuvées au cours d’exercices antérieurs, s’est poursuivie au cours du dernier exercice.

2.1 Cautionnement solidaire Caisse des Dépots (CDC)/CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée
IXIS Corporate & Investment Bank)

Cette caution solidaire a été résiliée par la CDC avec effet le 30 juin 2001 (minuit). Toutefois, les opérations
garanties conclues avant le 30 juin 2001 (minuit) inclus, continuent de bénéficier de la garantie directe de la CDC
jusqu’a leur complet dénouement.

Les modalités de rémunération de cette convention font 1’objet de la convention conclue entre la CDC, CDC
Finance-CDC IXIS (dorénavant CNCE suite a la fusion par absorption de CDC Finance-CDC IXIS par la CNCE
au 1 janvier 2004), et CDC IXIS Capital Markets relative aux commissions de garantie (voir 2.4).

2.2 Lettre d’engagement CDC Finance-CDC IXIS (dorénavant CNCE suite a la fusion par absorption de
CDC Finance-CDC IXIS par la CNCE au 1% janvier 2004) / CDC IXIS Capital Markets (depuis
dénommée IXIS Corporate & Investment Bank)

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 5 février 2001 la conclusion d’une lettre d’engagement entre CDC
Finance-CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets. Cette convention a pour objet de préciser les termes et
conditions du cautionnement de CDC IXIS Capital Markets par CDC Finance-CDC IXIS.
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Le systéme de garantie mis en place a compter du 1% juillet 2001 se substituait au mécanisme de garantie
résultant du cautionnement solidaire du 12 juillet 1996 initialement accordé par la CDC directement a CDC IXIS
Capital Markets (alors dénommé CDC Marchés).

Cette lettre d’engagement a été remplacée par la lettre d’engagement du 28 mai 2003 (cf. convention 2.10).

2.3 Cautionnement solidaire CDC IXIS (dorénavant CNCE suite a la fusion par absorption de CDC
Finance-CDC IXIS par la CNCE au 1* janvier 2004) / CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée
IXIS Corporate & Investment Bank)

;;;;;;

2003. Toutefois, les créanciers de CDC IXIS Capital Markets au titre d’opérations garanties conclues avant le
31 octobre 2003 (minuit) inclus peuvent, en vertu de la lettre du Directeur général de la Caisse des Dépdts et
Consignations (CDC) du 12 octobre 2004, exercer jusqu’a la date d’échéance des opérations couvertes, leurs
droits directement contre la CDC, comme si cet engagement avait été souscrit directement par la CDC au
bénéfice des créanciers de CDC IXIS Capital Markets.

2.4 Convention conclue entre la Caisse des Dépots et Consignations (CDC), CDC Finance-CDC IXIS
(dorénavant CNCE suite a la fusion par absorption de CDC Finance-CDC IXIS par la CNCE au
1% janvier 2004), et CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS Corporate & Investment
Bank) relative aux commissions de garantie

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 5 février 2001 la conclusion d’une convention entre la CDC, CDC
Finance-CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets dont I’objet est de préciser les modalités de versement et de
calcul de la commission de garantie due par CDC IXIS Capital Markets au titre de la convention de caution
solidaire résiliée par la CDC avec effet le 30 juin 2001.

2.5 Convention conclue entre CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS Corporate &
Investment Bank) et CDC IXIS Securities (depuis dénommée IXIS Securities) relative aux presta-
tions du bureau d’étude

Le Conseil de surveillance a autorisé le 19 décembre 2001 la conclusion d’une convention entre CDC IXIS
Capital Markets et CDC IXIS Securities. Cette convention a déterminé les modalités de refacturation par CDC
IXIS Securities a CDC IXIS Capital Markets d’une quote-part, fixée a 25 %, du colit de son bureau d’analyse.

2.6 Convention financiere entre CDC Finance-CDC IXIS (dorénavant CNCE suite a la fusion par
absorption de CDC Finance-CDC IXIS par la CNCE au 1” janvier 2004) et CDC IXIS Capital
Markets (depuis dénommée IXIS Corporate & Investment Bank)

Le Conseil de surveillance a autorisé le 19 décembre 2001 la conclusion d’une convention financiére entre
CDC Finance-CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets. Cette convention couvre les modalités d’acces de CDC
IXIS Capital Markets a la liquidité centrale de CDC Finance-CDC IXIS.

Il convient de préciser que suite a la fusion absorption de CDC Finance-CDC IXIS par la CNCE, il a été
décidé de mettre en place une nouvelle convention financiere entre la CNCE et IXIS Corporate & Investment
Bank. Cette convention n’étant pas encore signée, les conditions de fonctionnement du compte d’ IXIS
Corporate & Investment Bank a la CNCE ont été reconduites en attendant un accord entre les parties.

Au 31 décembre 2005, IXIS Corporate & Investment Bank a enregistré une charge nette d’intéréts au titre de
cette convention de 50 628 878 €.

2.7 Convention de Groupement de fait entre la Caisse des Dépots et Consignations (CDC), CDC Finance-
CDC IXIS (dorénavant CNCE suite a la fusion par absorption de CDC Finance-CDC IXIS par la
CNCE au 1% janvier 2004) et CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS Corporate &
Investment Bank)

Le Conseil de surveillance a autorisé le 19 décembre 2001 la conclusion d’une convention de groupement de
fait entre la CDC,CDC Finance-CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets.

Cette convention est renouvelable tous les trois ans par tacite reconduction. Elle se substitue a celle conclue
le 30 aoit 1996 entre la CDC et CDC IXIS Capital Markets (anciennement CDC Marchés).

La charge totale supportée par IXIS Corporate & Investment Bank au titre de cette convention s’est élevée a
5746 338 € au titre de I’exercice clos le 31 décembre 2005.
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Les produits comptabilisés par IXIS Corporate & Investment Bank au titre de cette convention se sont élevés
a 8228 000 € au titre de I’exercice clos le 31 décembre 2005.

2.8 Contrat de substitution

Le Conseil de surveillance a autorisé le 16 octobre 2002 la conclusion d’un contrat de substitution entre
CDC Finance-CDC IXIS (dorénavant CNCE suite a la fusion par absorption de CDC Finance-CDC IXIS par la
CNCE au 1* janvier 2004), CDC IXIS Asset Management (depuis dénommée IXIS Asset Management) et CDC
IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS Corporate & Investment Bank).

La convention a pour objet d’organiser le transfert d’un contrat de swap d’un montant notionnel décroissant
de 1,1 Md USD conclu en octobre 2000 entre CDC IXIS Asset Management et CDC IXIS Capital Markets, en
substituant CDC Finance-CDC IXIS a CDC IXIS Asset Management comme contrepartie de CDC IXIS Capital
Markets.

Cette convention est dépourvue d’impact financier pour IXIS Corporate & Investment Bank, les conditions
financieres du swap demeurant inchangées.

2.9 Convention dénommée « Lettre de renonciation » de CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée
IXIS Corporate & Investment Bank)

Le Conseil de surveillance a autorisé le 26 mai 2003 la conclusion d’une lettre de renonciation de CDC IXIS
Capital Markets, par laquelle CDC IXIS Capital Markets prend 1’engagement de ne pas initier d’opération de
bilan dont I’échéance interviendrait postérieurement au 23 janvier 2017 avec le bénéfice indirect du Cautionne-
ment de la Caisse des Dépots et Consignations.

2.10 Lettre d’engagement entre CDC Finance-CDC IXIS (dorénavant CNCE suite a la fusion par
absorption de CDC Finance-CDC IXIS par la CNCE au 1 janvier 2004) et CDC IXIS Capital
Markets (depuis dénommée IXIS Corporate & Investment Bank).

Le Conseil de surveillance a autorisé le 26 mai 2003 la conclusion d’une Lettre d’engagement entre CDC
Finance-CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets.

Cette convention a pour objet de préciser les termes et conditions des cautionnements « 1 » et « 2 » de CDC
IXIS Capital Markets par CDC Finance-CDC IXIS respectivement pour la période comprise entre le 1° novembre
2003 et le 23 janvier 2004 (inclus), et pour la période comprise entre le 24 janvier 2004 (inclus) et au plus tard le
23 janvier 2007 (inclus).

Le systéme de garantie mis en place a compter du 1° novembre 2003 succéde au mécanisme de garantie mis
en place par CDC Finance-CDC IXIS le 1¢ juillet 2001 (cf. point 2.2).

Suite aux opérations d’apport partiel d’actifs et en vertu de la lettre du Directeur général de la Caisse des
Dépots et Consignations (CDC) du 12 octobre 2004, les créanciers d’IXIS CIB au titre d’opérations garanties
peuvent exercer jusqu’a la date d’échéance des opérations couvertes, leurs droits directement contre la CDC,
comme si cet engagement avait été souscrit directement par la CDC au bénéfice des créanciers d’IXIS CIB.

En conséquence, le montant total de la commission de garantie due par IXIS CIB a la CDC au titre de
I’exercice clos le 31 décembre 2005 s’est élevé a 12 352 972 € (cf. article 5.1 de la lettre d’engagement).

Par ailleurs, il est précisé que le Conseil de Surveillance a autorisé le 16 juin 2004 la conclusion d’un
amendement a cette Lettre d’engagement, visant a permettre a CDC Finance-CDC IXIS d’accorder directement
sa garantie a la société IXIS Structured Products.

2.11 Cautionnement solidaire « 1 » entre CDC Finance-CDC IXIS (dorénavant CNCE suite a la fusion
par absorption de CDC Finance-CDC IXIS par la CNCE au 1 janvier 2004) et CDC IXIS Capital
Markets (depuis dénommée IXIS Corporate & Investment Bank).

Le Conseil de surveillance a autorisé le 26 mai 2003 la conclusion d’un Cautionnement solidaire « 1 » entre
CDC Finance-CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets.

Cette caution solidaire s’est achevée le 23 janvier 2004 (inclus).Toutefois, les créanciers de CDC IXIS
Capital Markets au titre d’opérations garanties conclues avant le 23 janvier 2004 (minuit) inclus peuvent, en vertu
de la lettre du Directeur général de la Caisse des Dépots et Consignations (CDC) du 12 octobre 2004, exercer
jusqu’a la date d’échéance des opérations couvertes, leurs droits directement contre la CDC, comme si cet
engagement avait été souscrit directement par la CDC au bénéfice des créanciers de CDC IXIS Capital Markets.
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2.12 Cautionnement solidaire « 2 » entre CDC Finance-CDC IXIS (dorénavant CNCE suite a la fusion
par absorption de CDC Finance-CDC IXIS par la CNCE au 1 janvier 2004) et CDC IXIS Capital
Markets (depuis dénommée IXIS Corporate & Investment Bank).

Le Conseil de surveillance a autorisé le 26 mai 2003 la conclusion d’un Cautionnement solidaire « 2 » entre
CDC Finance-CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets.

Cette convention, conclue pour la période comprise entre le 24 janvier 2004 (inclus) et au plus tard le
23 janvier 2007 (inclus), a pour objet de permettre aux contreparties de CDC IXIS Capital Markets de bénéficier
de la garantie de CDC Finance-CDC IXIS pour les opérations de bilan et les opérations de hors bilan dont
I’échéance est antérieure au 23 janvier 2017 (inclus).

Cette caution solidaire « 2 » peut étre résiliée a tout moment et au plus tard le 23 janvier 2007 (inclus). En
cas de résiliation, elle continuera de s’appliquer a I’ensemble des opérations garanties conclues avant la date de
résiliation jusqu’a leur complet dénouement.

En vertu de la lettre du Directeur général de la Caisse des Dépdts et Consignations (CDC) du 12 octobre
2004, les créanciers de CDC IXIS Capital Markets au titre d’opérations garanties peuvent exercer jusqu’a la date
d’échéance des opérations couvertes, leurs droits directement contre la CDC, comme si cet engagement avait été
souscrit directement par la CDC au bénéfice des créanciers de CDC IXIS Capital Markets.

2.13 Convention de sous-location entre CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS Corporate &
Investment Bank) et CDC IXIS Securities (depuis dénommée IXIS Securities)

Le Conseil de surveillance a autorisé le 19 décembre 2003 la conclusion d’une Convention de sous location
entre CDC IXIS Capital Markets et CDC IXIS Securities.

Cette convention, d’une durée de neuf ans, a pour objet de louer a CDC IXIS Securities une partie des
locaux actuellement loués par CDC IXIS Capital Markets.

2.14 Lettre d’engagement entre la CNCE et CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS
Corporate & Investment Bank)

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 21 septembre 2004 la conclusion d’une Lettre d’engagement entre la
CNCE et CDC IXIS Capital Markets dont 1’objet est de préciser les termes et conditions du cautionnement de
CDC IXIS Capital Markets par la CNCE.

2.15 Cautionnement solidaire entre la CNCE et CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS
Corporate & Investment Bank)

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 21 septembre 2004 la conclusion d’un Cautionnement solidaire
entre la CNCE et CDC IXIS Capital Markets.

Cette convention, conclue avec une date de prise d’effet au 1" octobre 2004 et pour une durée indéterminée,
a pour objet de permettre aux contreparties de CDC IXIS Capital Markets de bénéficier de la garantie de la
CNCE pour les opérations conclues a compter du 24 janvier 2004 et dont la date de maturité est postérieure au
23 janvier 2017 et les opérations conclues a compter du 24 janvier 2007 quelle que soit leur date de maturité.

Ce cautionnement solidaire peut étre résilié a tout moment. En cas de résiliation, il continuera de s’ appliquer
a I’ensemble des opérations garanties conclues avant la date de résiliation jusqu’a leur complet dénouement.

2.16 Lettre d’engagement entre CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS Corporate &
Investment Bank) et CDC IXIS Capital Markets North America Inc. (depuis dénommée IXIS
Capital Markets North America Inc.)

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 29 octobre 2004 la conclusion d’une Lettre d’engagement entre
CDC IXIS Capital Markets et CDC IXIS Capital Markets North America Inc. en version anglaise, dont I’objet est
de préciser les termes et conditions des cautionnements solidaires décrits au point 2.17. Le montant total de la
commission de garantie recue par IXIS CIB au titre de I’exercice clos le 31 décembre 2005 s’est élevé a
2216122 €.
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2.17 Cinq conventions de « Guarantee » entre CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS
Corporate & Investment Bank) et CDC Municipal Products Inc. (depuis dénommée IXIS Munici-
pal Products Inc.) ; CDC Derivatives Inc. (depuis dénommeée IXIS Derivatives Inc.) ; CDC Financial
Products Inc. (depuis dénommée IXIS Financial Products Inc.) ; CDC IXIS Funding Corp. (depuis
dénommée IXIS Funding Corp.) et CDC IXIS Commercial Paper Corp. (depuis dénommée IXIS
Commercial Paper Corp.)

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 29 octobre 2004 la conclusion de cinq conventions de « Guarantee »
entre CDC IXIS Capital Markets et CDC Municipal Products Inc.; CDC Derivatives Inc.; CDC Financial
Products Inc.; CDC IXIS Funding Corp. et CDC IXIS Commercial Paper Corp..

Ces cing conventions, conclues a compter du 1°" novembre 2004 pour une durée indéterminée, ont pour objet

de permettre aux contreparties de CDC Municipal Products Inc. ; CDC Derivatives Inc.; CDC Financial Products
Inc.; CDC IXIS Funding Corp. et CDC IXIS Commercial Paper Corp. de bénéficier de la garantie de CDC IXIS
Capital Markets pour les opérations conclues a compter du 1% novembre 2004 et dont la date de maturité est
postérieure au 23 janvier 2017 et pour les opérations conclues a compter du 24 janvier 2007 quelle que soit leur
date de maturité.

Ces cautionnements solidaires peuvent étre résiliés a tout moment. En cas de résiliation, ils continueront de
s’appliquer a I’ensemble des opérations garanties conclues avant la date de résiliation jusqu’a leur complet
dénouement.

Neuilly-sur-Seine et La Défense, le 24 avril 2006.
Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Mazars & Guérard

Etienne Boris Michel Barbet-Massin / Charles de Boisriou
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* Rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions réglementées — Exercice clos le
31 décembre 2004

Aux Actionnaires

IXIS Corporate & Investment Bank
47, Quai d’Austerlitz

75648 Paris Cedex 13

Mesdames, Messieurs,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rapport sur les
conventions réglementées.

1. CONVENTIONS AUTORISEES AU COURS DE L’EXERCICE

En application de I’article L. 225-88 du Code de Commerce, nous avons été avisés des conventions qui ont
fait I’objet de I’autorisation préalable de votre Conseil de Surveillance.

Il ne nous appartient pas de rechercher 1’existence éventuelle d’autres conventions mais de vous communi-
quer, sur la base des informations qui nous ont été données, les caractéristiques et les modalités essentielles de
celles dont nous avons été avisés, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé. Il vous
appartient, selon les termes de I’article 117 du décret du 23 mars 1967, d’apprécier I'intérét qui s’attachait a la
conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en France ; ces normes
requierent la mise en ceuvre de diligences destinées a vérifier la concordance des informations qui nous ont été
données avec les documents de base dont elles sont issues.

1.1 Contrat de Cession de parts sociales entre CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS
Corporate & Investment Bank) et la Caisse des Dépots (CDC)

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 16 juin 2004 la conclusion d’un Contrat de Cession de parts sociales
entre CDC IXIS Capital Markets et la CDC relative a la cession par CDC IXIS Capital Markets a la CDC des
parts sociales qu’elle détenait dans le GIE CDC International. Les parts ont été cédées pour 76.22 €

1.2 Amendement a la Lettre d’engagement du 28 mai 2003 entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital
Markets (depuis dénommée IXIS Corporate & Investment Bank)

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CNCE représentée par Charles Milhaud ; Pierre Servant,
Nicolas Mérindol ; CDC IXIS représentée par Francis Mayer ; Laurent Vieillevigne.

N

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 16 juin 2004 la conclusion d’un amendement a la Lettre
d’engagement du 28 mai 2003 entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets visant a permettre a CDC IXIS
d’accorder directement sa garantie a la société IXIS Structured Products.

1.3 Convention de Cession entre CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS Corporate &
Investment Bank) et CDC IXIS Securities (depuis dénommée IXIS Securities)
Membre du Conseil de Surveillances concernés : CDC IXIS représentée par Francis Mayer

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 21 septembre 2004 la conclusion d’une Convention de Cession entre
CDC IXIS Capital Markets et CDC IXIS Securities relative a la cession par CDC IXIS Capital Markets a8 CDC
IXIS Securities des titres qu’elle détenait dans la société CDC IXIS Midcaps (depuis dénommée IXIS Midcaps).

Les parts ont été cédées pour 53.053 €.
1.4 Lettre d’engagement entre la Caisse Nationale des Caisses D’Epargne (CNCE) et CDC IXIS Capital
Markets (depuis dénommée IXIS Corporate & Investment Bank)

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CNCE représentée par Charles Milhaud ; Pierre Servant,
Nicolas Mérindol ; CDC IXIS représentée par Francis Mayer ; Laurent Vieillevigne.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 21 septembre 2004 la conclusion d’une Lettre d’engagement entre la
CNCE et CDC IXIS Capital Markets dont 1’objet est de préciser les termes et conditions du cautionnement de
CDC IXIS Capital Markets par la CNCE.
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1.5 Cautionnement solidaire entre la Caisse Nationale des Caisses D’Epargne (CNCE) et CDC IXIS
Capital Markets (depuis dénommée IXIS Corporate & Investment Bank) (version francaise et
version anglaise)

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CNCE représentée par Charles Milhaud ; Pierre Servant,
Nicolas Mérindol ; CDC IXIS représentée par Francis Mayer ; Laurent Vieillevigne.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 21 septembre 2004 la conclusion d’un Cautionnement solidaire
entre la CNCE et CDC IXIS Capital Markets. Cette convention, conclue avec une date de prise d’effet au
1" octobre 2004 et pour une durée indéterminée, a pour objet de permettre aux contreparties de CDC IXIS
Capital Markets de bénéficier de la garantie de la CNCE pour les opérations conclues a compter du 24 janvier
2004 et dont la date de maturité est postérieure au 23 janvier 2017 et les opérations conclues a compter du
24 janvier 2007 quelle que soit leur date de maturité.

Ce cautionnement solidaire peut étre résilié a tout moment. En cas de résiliation, il continuera de s’ appliquer
a I’ensemble des opérations garanties conclues avant la date de résiliation jusqu’a leur complet dénouement.

1.6 Convention de Cession entre CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS Corporate &
Investment Bank) et la Caisse Nationale des Caisses d’Epargne et de Prévoyance (CNCE)

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CNCE représentée par Charles Milhaud ; Pierre Servant,
Nicolas Mérindol ; CDC IXIS représentée par Francis Mayer ; Laurent Vieillevigne.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 29 octobre 2004 la conclusion d’une Convention de Cession entre
CDC IXIS Capital Markets et la CNCE relative a la cession par CDC IXIS Capital Markets a la CNCE des titres
CDC IXIS recus dans le cadre de I’apport en nature réalisé par SANPAOLO IML.

1.7 Lettre d’engagement entre CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS Corporate &
Investment Bank) et CDC IXIS Capital Markets North America Inc. (depuis dénommée IXIS
Capital Markets North America Inc.) en version anglaise.

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CNCE représentée par Charles Milhaud ; Pierre Servant,
Nicolas Mérindol ; CDC IXIS représentée par Francis Mayer ; Laurent Vieillevigne.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 29 octobre 2004 la conclusion d’une Lettre d’engagement entre
CDC IXIS Capital Markets et CDC IXIS Capital Markets North America Inc. en version anglaise, dont I’objet est
de préciser les termes et conditions des cautionnements solidaires décrits aux points 1.8 a 1.12.

1.8 « Guarantee » entre CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS Corporate & Investment
Bank) et CDC Municipal Products Inc. (depuis dénommée IXIS Municipal Products Inc.) (version
anglaise)

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CNCE représentée par Charles Milhaud ; Pierre Servant,
Nicolas Mérindol ; CDC IXIS représentée par Francis Mayer ; Laurent Vieillevigne.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 29 octobre 2004 la conclusion d’une « Guarantee » entre CDC IXIS
Capital Markets et CDC Municipal Products Inc. en version anglaise.

Cette convention, conclue a compter du 1° novembre 2004 pour une durée indéterminée, a pour objet de
permettre aux contreparties de CDC Municipal Products Inc. de bénéficier de la garantie de CDC IXIS Capital
Markets pour les opérations conclues & compter du 1 novembre 2004 et dont la date de maturité est postérieure
au 23 janvier 2017 et pour les opérations conclues a compter du 24 janvier 2007 quelle que soir leur date de
maturité.

Ce cautionnement solidaire peut étre résilié a tout moment. En cas de résiliation, il continuera de s’ appliquer
a ’ensemble des opérations garanties conclues avant la date de résiliation jusqu’a leur complet dénouement.
1.9 « Guarantee » entre CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS Corporate & Investment

Bank) et CDC Derivatives Inc. (depuis dénommée IXIS Derivatives Inc.) en version anglaise.

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CNCE représentée par Charles Milhaud ; Pierre Servant,
Nicolas Mérindol ; CDC IXIS représentée par Francis Mayer ; Laurent Vieillevigne.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 29 octobre 2004 la conclusion d’une « Guarantee » entre CDC IXIS
Capital Markets et CDC Derivatives Inc. en version anglaise.
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Cette convention, conclue a compter du 1° novembre 2004 pour une durée indéterminée, a pour objet de

permettre aux contreparties de CDC Derivatives Inc. de bénéficier de la garantie de CDC IXIS Capital Markets
pour les opérations conclues a compter du 1 novembre 2004 et dont la date de maturité est postérieure au
23 janvier 2017 et pour les opérations conclues a compter du 24 janvier 2007 quelle que soit leur date de
maturité.

Ce cautionnement solidaire peut étre résilié a tout moment. En cas de résiliation, il continuera de s’ appliquer
a I’ensemble des opérations garanties conclues avant la date de résiliation jusqu’a leur complet dénouement.

1.10 « Guarantee » entre CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS Corporate & Investment
Bank) et CDC Financial Products Inc. (depuis dénommée IXIS Financial Products Inc.) (version
anglaise).

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CNCE représentée par Charles Milhaud ; Pierre Servant,
Nicolas Mérindol ; CDC IXIS représentée par Francis Mayer ; Laurent Vieillevigne.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 29 octobre 2004 la conclusion d’une « Guarantee » entre CDC IXIS
Capital Markets et CDC Financial Products Inc. en version anglaise.

Cette convention, conclue a compter du 1* novembre 2004 pour une durée indéterminée, a pour objet de
permettre aux contreparties de CDC Financial Products Inc. de bénéficier de la garantie de CDC IXIS Capital
Markets pour les opérations conclues a compter du 1* novembre 2004 et dont la date de maturité est postérieure
au 23 janvier 2017 et pour les opérations conclues a compter du 24 janvier 2007 quelle que soit leur date de
maturité.

Ce cautionnement solidaire peut étre résilié a tout moment. En cas de résiliation, il continuera de s’ appliquer
a I’ensemble des opérations garanties conclues avant la date de résiliation jusqu’a leur complet dénouement.

1.11 « Guarantee » entre CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS Corporate & Investment
Bank) et CDC IXIS Funding Corp. (depuis dénommée IXIS Funding Corp.) (version anglaise).

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CNCE représentée par Charles Milhaud ; Pierre Servant,
Nicolas Mérindol ; CDC IXIS représentée par Francis Mayer ; Laurent Vieillevigne.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 29 octobre 2004 la conclusion d’une « Guarantee » entre CDC IXIS
Capital Markets et CDC IXIS Funding Corp. en version anglaise.

Cette convention conclue a compter du 1° novembre 2004 pour une durée indéterminée, a pour objet de
permettre aux contreparties de CDC IXIS Funding Corp. de bénéficier de la garantie de CDC IXIS Capital
Markets pour les opérations conclues a compter du 1 novembre 2004 et dont la date de maturité est postérieure
au 23 janvier 2017 et pour les opérations conclues a compter du 24 janvier 2007 quelle que soit leur date de
maturité.

Ce cautionnement solidaire peut étre résilié a tout moment. En cas de résiliation, il continuera de s’ appliquer
a I’ensemble des opérations garanties conclues avant la date de résiliation jusqu’a leur complet dénouement.

1.12 « Guarantee » entre CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS Corporate & Investment
Bank) et CDC IXIS Commercial Paper Corp. (depuis dénommée IXIS Commercial Paper Corp.)
(version anglaise).

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CNCE représentée par Charles Milhaud ; Pierre Servant,
Nicolas Mérindol ; CDC IXIS représentée par Francis Mayer ; Laurent Vieillevigne.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 29 octobre 2004 la conclusion d’une « Guarantee » entre CDC IXIS
Capital Markets et CDC IXIS Commercial Paper Corp. En version anglaise

Cette convention conclue a compter du 1% novembre 2004 pour une durée indéterminée a pour objet de
permettre aux contreparties de CDC Ixis Commercial Paper Corp. de bénéficier de la garantie de CDC IXIS
Capital Markets pour les opérations conclues a compter du 1° novembre 2004 et dont la date de maturité est
postérieure au 23 janvier 2017 et pour les opérations conclues a compter du 24 janvier 2007 quelle que soit leur
date de maturité.

Ce cautionnement solidaire peut étre résilié a tout moment. En cas de résiliation, il continuera de s’ appliquer
a I’ensemble des opérations garanties conclues avant la date de résiliation jusqu’a leur complet dénouement.
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1.13 Convention de prét entre CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS Corporate &
Investment Bank) et CDC IXIS

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CNCE représentée par Charles Milhaud ; Pierre Servant,
Nicolas Mérindol ; CDC IXIS représentée par Francis Mayer ; Laurent Vieillevigne.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 29 octobre 2004 la conclusion d’une Convention de Prét entre CDC
IXIS Capital Markets et CDC IXIS relative a la mis en place d’un prét accordé par CDC IXIS Capital Markets a
CDC IXIS neutralisant le risque de taux d’intérét global consécutif au traité d’apport a CDC IXIS Capital
Markets. Le montant du prét est de 377.905.220,80 euros remboursable trimestriellement au taux de 5.4289%.

2. CONVENTIONS APPROUVEES AU COURS D’EXERCICES ANTERIEURS DONT
L’EXECUTION S’EST POURSUIVIE DURANT L’EXERCICE

Par ailleurs, en application du décret du 23 mars 1967, nous avons été informés que I’exécution des
conventions suivantes, approuvées au cours d’exercices antérieurs, s’est poursuivie au cours du dernier exercice.

2.1. Contrat de prét subordonné a durée déterminée entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets
(depuis dénommeée IXIS Corporate & Investment Bank)

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CDC Finance-CDC IXIS, représentée par Daniel Lebegue ;
Pierre Servant ; Isabelle Bouillot ; Gérard Barbot ; Antoine Lissowski.

Cette convention consiste en 1’octroi, a compter du 2 septembre 1996, d’un prét subordonné a durée
indéterminée d’un montant de 457.347.051,71 euros a CDC IXIS Capital Markets.

Les modalités de rémunération de ce prét ont été modifiées par un avenant en date du 15 janvier 1999,
approuvé par le Conseil de Surveillance du 26 janvier 1999.

Ce prét, initialement consenti par la Caisse des dépots, a été transféré dans les comptes de CDC IXIS a
compter du 1° janvier 2000.

Le montant total des intéréts s’est élevé au titre de 1’exercice clos le 31 décembre 2004 a 11 802 949,58€.

2.2 Cautionnement solidaire Caisse des Dépots / CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS
Corporate & Investment Bank)

Membres du Conseil de Surveillance concernés: Caisse des Dépots représentée par Monsieur Daniel
Lebegue ; Isabelle Bouillot.

Cette caution solidaire a été résiliée par la CDC avec effet le 30 juin 2001 (minuit). Toutefois les opérations
garanties conclues avant le 30 juin 2001 (minuit) inclus continuent de bénéficier de la garantie directe de la CDC
jusqu’a leur complet dénouement.

Les modalités de rémunération de cette convention font 1’objet de la convention conclue entre la CDC, CDC
IXIS, et CDC IXIS Capital Markets relative aux commissions de garantie (voir 2.5.).

2.3 Lettre d’engagement CDC IXIS / CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS Corporate &
Investment Bank)

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur
Daniel Lebegue ; Isabelle Bouillot ; Gérard Barbot ; Antoine Lissowski ; Pierre Servant.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 5 février 2001 la conclusion d’une lettre d’engagement entre CDC
IXIS et CDC IXIS Capital Markets. Cette convention a pour objet de préciser les termes et conditions du
cautionnement de CDC IXIS Capital Markets par CDC IXIS.

Le systeéme de garantie mis en place & compter du 1° juillet 2001 se substituait au mécanisme de garantie
résultant du cautionnement solidaire du 12 juillet 1996 initialement accordé par la CDC directement a CDC IXIS
Capital Markets (alors dénommé CDC Marchés).

Cette lettre d’engagement a été remplacée par la lettre d’engagement du 28 mai 2003 (cf. point 2.11.).
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2.4 Cautionnement solidaire CDC IXIS/CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS
Corporate & Investment Bank) (version francaise et version anglaise).

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur
Daniel Lebegue ; Isabelle Bouillot ; Gérard Barbot ; Antoine Lissowski ; Pierre Servant.

Cette caution solidaire a été résiliée par CDC IXIS le 28 avril 2003 avec effet le 1% novembre 2003.
Toutefois les créanciers d’IXIS Corporate et Investment Bank au titre d’opérations garanties conclues avant le
31 octobre 2003 (minuit) inclus peuvent, en vertu de la lettre du Directeur général de la Caisse des Dépdts du
12 octobre 2004, exercer jusqu’a la date d’échéance des opérations couvertes, leurs droits directement contre la
Caisse des Dépdts (CDC), comme si cet engagement avait été souscrit directement par la CDC au bénéfice des
créanciers d’IXIS CIB.

2.5 Convention conclue entre la Caisse des Dépots (CDC), CDC IXIS, et CDC IXIS Capital Markets
relative aux commissions de garantie

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur
Daniel Lebegue ; Isabelle Bouillot ; Gérard Barbot ; Antoine Lissowski ; Pierre Servant.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 5 février 2001 la conclusion d’une convention entre la CDC, CDC
IXIS et CDC IXIS Capital Markets dont 1’objet est de préciser les modalités de versement et de calcul de la
commission de garantie due par CDC IXIS Capital Markets au titre de la convention de caution solidaire résiliée
par la Caisse des dépdts et consignations avec effet le 30 juin 2001 (minuit).

2.6 Convention conclue entre CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS Corporate &
Investment Bank) et CDC IXIS Securities relative aux prestations du bureau d’étude

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur
Daniel Lebegue ; Isabelle Bouillot.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 19 décembre 2001 la conclusion d’une convention entre CDC IXIS
Capital Markets et CDC IXIS Securities. Cette convention a déterminé les modalités de refacturation par CDC
IXIS Securities a CDC IXIS Capital Markets d’une quote-part, fixée a 25%, du cofit de son bureau d’analyse. Elle
se substitue a la convention conclue le 1 févier 2000.

La charge supportée par IXIS CIB au titre de cette convention s’est élevée a 3.683.801 € au titre de
I’exercice clos le 31 décembre 2004.
2.7 Convention financiere entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur
Daniel Lebegue ; Isabelle Bouillot ; Gérard Barbot ; Antoine Lissowski ; Pierre Servant.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 19 décembre 2001 la conclusion d’une convention financiere entre
CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets. Cette convention couvre les modalités d’acces de CDC IXIS Capital
Markets a la liquidité centrale de CDC IXIS.

La charge nette d’intéréts au titre du compte courant ouvert par IXIS CIB dans les livres de CDC IXIS s’est
élevée a 12.115.155 € au titre de I’exercice clos le 31 décembre 2004.
2.8 Convention de Groupement de fait entre la Caisse des dépots et consignations (CDC)/CDC IXIS/CDC
IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS Corporate & Investment Bank)

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur
Daniel Lebegue ; Isabelle Bouillot ; Gérard Barbot ; Antoine Lissowski ; Pierre Servant.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 19 décembre 2001 la conclusion d’une convention de groupement
de fait entre la CDC, CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets.

Cette convention est renouvelable tous les trois ans par tacite reconduction. Elle se substitue a celle conclue
le 30 aott 1996 entre la Caisse des dépots et consignations et CDC IXIS Capital Markets (anciennement CDC
Marchés).

La charge totale supportée par IXIS CIB au titre de cette convention s’est élevée a 22.372.568 € au titre de
I’exercice clos le 31 décembre 2004.
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Les produits comptabilisés par IXIS CIB au titre de cette convention se sont élevés a 12.885.493 € au titre de
I’exercice clos le 31 décembre 2004.

2.9 Contrat de substitution

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur
Daniel Lebegue ; CNCE représentée par Philippe Wahl ; Nicolas Mérindol ; Isabelle Bouillot ; Gérard Barbot ;
Antoine Lissowski ; Pierre Servant.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 16 octobre 2002 la conclusion d’un contrat de substitution entre
CDC IXIS, CDC IXIS Asset Management et CDC IXIS Capital Markets.

La convention a pour objet d’organiser le transfert d’un contrat de swap d’un montant notionnel décroissant
de 1.1 Md USD conclu en octobre 2000 entre CDC IXIS Asset Management et CDC IXIS Capital Markets, en
substituant CDC IXIS a CDC IXIS Asset Management comme contrepartie de CDC IXIS Capital Markets.

Cette convention est dépourvue d’impact financier pour IXIS Capital CIB, les conditions financiéres du
swap demeurant inchangées.

2.10 Convention dénommée « Lettre de renonciation » de CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée
IXIS Corporate & Investment Bank)

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur
Francis Mayer ; CNCE représentée par Philippe Wahl ; Nicolas Mérindol ; Isabelle Bouillot ; Gérard Barbot ;
Antoine Lissowski ; Pierre Servant.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 26 mai 2003 la conclusion d’une convention dénommée « Lettre de
renonciation » de CDC IXIS Capital Markets. Lettre par laquelle CDC IXIS Capital Markets prend 1’engagement
de ne pas initier d’opération de bilan dont 1’échéance interviendrait postérieurement au 23 janvier 2017 avec le
bénéfice indirect du Cautionnement de la Caisse des Dépots.

Cette convention intervient dans le cadre de 1’accord signé le 27 mars 2003 par le Président de la
Commission de I’Union Européenne, le Ministre frangais de I’Economie, des Finances et de 1’'Industrie et le
Directeur Général de la CDC.

2.11 Lettre d’engagement entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée IXIS
Corporate & Investment Bank).

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur
Francis Mayer ; CNCE représentée par Philippe Wahl ; Nicolas Mérindol ; Isabelle Bouillot ; Gérard Barbot ;
Antoine Lissowski ; Pierre Servant.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 26 mai 2003 la conclusion d’une Lettre d’engagement entre CDC
IXIS et CDC IXIS Capital Markets. Cette convention a pour objet de préciser les termes et conditions des
cautionnements « 1 » et «2 » de CDC IXIS Capital Markets par CDC IXIS respectivement pour la période
comprise entre le 1% novembre 2003 et le 23 janvier 2004 (inclus), et pour la période comprise entre le 24 janvier
2004 (inclus) et au plus tard le 23 janvier 2007 (inclus). Le systeme de garantie mis en place a compter du
17" novembre 2003 succéde au mécanisme de garantie mis en place par CDC IXIS le 17 juillet 2001 (cf. point 2.4)

Le montant total de la commission de garantie due par IXIS CIB a CDC IXIS au titre de I’exercice clos le
31 décembre 2004 s’est élevé a 3.333.000 € (cf. article 5.1 de la lettre d’engagement).

2.12 Cautionnement solidaire « 1 » entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée
IXIS Corporate & Investment Bank) (en francais et anglais).

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur
Francis Mayer ; CNCE représentée par Philippe Wahl ; Nicolas Mérindol ; Isabelle Bouillot ; Gérard Barbot ;
Antoine Lissowski ; Pierre Servant.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 26 mai 2003 la conclusion d’un Cautionnement solidaire « 1 » entre
CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets.

Cette caution solidaire s’est achevée le 23 janvier 2004 (inclus). Toutefois les créanciers d’IXIS Corporate &
Investment Bank au titre d’opérations garanties conclues avant le 23 janvier 2004 (minuit) inclus peuvent, en
vertu de la lettre du Directeur général de la Caisse des Dépots (CDC) du 12 octobre 2004, exercer jusqu’a la date
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d’échéance des opérations couvertes, leurs droits directement contre la CDC, comme si cet engagement avait été
souscrit directement par la CDC au bénéfice des créanciers d’IXIS CIB.

2.13 Cautionnement solidaire « 2 » entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets (depuis dénommée
IXIS Corporate & Investment Bank) (en francais et anglais).

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur
Francis Mayer ; CNCE représentée par Philippe Wahl ; Nicolas Mérindol ; Isabelle Bouillot ; Gérard Barbot ;
Antoine Lissowski ; Pierre Servant.

Le Conseil de Surveillance de CDC IXIS Capital Markets a autorisé le 26 mai 2003 la conclusion d’un
Cautionnement solidaire « 2 » entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets.

Cette convention, conclue pour la période comprise entre le 24 janvier 2004 (inclus) et au plus tard le
23 janvier 2007 (inclus), a pour objet de permettre aux contreparties de CDC IXIS Capital Markets de bénéficier
de la garantie de CDC IXIS pour les opérations de bilan et les opérations de hors bilan dont 1’échéance est
antérieure au 23 janvier 2017 (inclus).

Cette caution solidaire « 2 » peut étre résiliée a tout moment et au plus tard le 23 janvier 2007 (inclus). En
cas de résiliation, elle continuera de s’appliquer a I’ensemble des opérations garanties conclues avant la date de
résiliation jusqu’a leur complet dénouement.

En vertu de la lettre du Directeur général de la Caisse des Dépots (CDC) du 12 octobre 2004 les créanciers
d’IXIS Corporate & Investment Bank au titre d’opérations garanties peuvent exercer jusqu’a la date d’échéance
des opérations couvertes, leurs droits directement contre la CDC, comme si cet engagement avait été souscrit
directement par la CDC au bénéfice des créanciers d’IXIS CIB.

2.14 Lettre d’engagement « complémentaire » entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets (depuis
dénommée IXIS Corporate & Investment Bank).

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur
Francis Mayer ; CNCE représentée par Bruno Mettling ; Nicolas Mérindol ; Pierre Servant ; Antoine Lissowski ;
Laurent Vieillevigne ; Jean-Pierre Menanteau.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 19 décembre 2003 la conclusion d’une Lettre d’engagement
« complémentaire » entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets. Cette convention a pour objet de préciser les
termes et conditions du cautionnement « complémentaire » de CDC IXIS Capital Markets par CDC IXIS pour la
période comprise a compter du 24 janvier 2004 (inclus) pour une durée indéterminée.

2.15 Cautionnement solidaire « complémentaire » entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets
(dorénavant IXIS Corporate & Investment Bank) (en francais et anglais).

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur
Francis Mayer ; CNCE représentée par Bruno Mettling ; Nicolas Mérindol ; Pierre Servant ; Antoine Lissowski ;
Laurent Vieillevigne ; Jean-Pierre Menanteau.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 19 décembre 2003 la conclusion d’un Cautionnement solidaire
« complémentaire » entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets.

Cette convention, conclue pour une durée indéterminée, a pour objet de permettre aux contreparties de CDC
IXIS Capital Markets de bénéficier de la garantie de CDC IXIS pour les opérations conclues a compter du
24 janvier 2004 et dont 1I’échéance est postérieure au 23 janvier 2017. Ce cautionnement solidaire « complémen-
taire » de CDC IXIS peut étre résilié a tout moment. En cas de résiliation, il continuera de s’appliquer a
I’ensemble des opérations garanties avant la date de résiliation jusqu’a leur complet dénouement.

Cette garantie a été reprise par la CNCE dans le Cautionnement solidaire décrit au point 1.5..
2.16 Convention de sous location entre CDC IXIS Capital Markets (dorénavant IXIS Corporate &
Investment Bank) et CDC IXIS Securities

Membres du Conseil de Surveillance concernés : CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur
Francis Mayer ; Pierre Servant.

Le Conseil de Surveillance a autorisé le 19 décembre 2003 la conclusion d’une Convention de sous location
entre CDC IXIS Capital Markets et CDC IXIS Securities.
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Cette convention, d’une durée de neuf ans, a pour objet de louer a CDC IXIS Securities une partie des
locaux actuellement loués par CDC IXIS Capital Markets.

Le produit constaté par IXIS CIB au titre de cette convention s’est élevé a 963.279,70 € (hors taxe) au titre
de I’exercice clos le 31 décembre 2004.

Paris, le 18 avril 2005

Les Commissaires aux Comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Mazars et Guérard
Etienne Boris Michel Barbet-Massin Charles de Boisriou
Rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions réglementées — Exercice clos le

31 décembre 2003

Aux Actionnaires

CDC IXIS Capital Markets
47, Quai d’Austerlitz

75648 Paris Cedex 13

Mesdames, Messieurs,
En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rapport sur les
conventions réglementées.

1. CONVENTIONS AUTORISEES AU COURS DE L’EXERCICE

En application de I’article L. 225-88 du Code de Commerce, nous avons été avisés des conventions qui ont
fait I’objet de 1’autorisation préalable de votre Conseil de Surveillance.

Il ne nous appartient pas de rechercher I’existence éventuelle d’autres conventions mais de vous communi-
quer, sur la base des informations qui nous ont été données, les caractéristiques et les modalités essentielles de
celles dont nous avons été avisés, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé. I vous
appartient, selon les termes de ’article 117 du décret du 23 mars 1967, d’apprécier I'intérét qui s’attachait a la
conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en France ; ces normes
requierent la mise en ceuvre de diligences destinées a vérifier la concordance des informations qui nous ont été
données avec les documents de base dont elles sont issues.

1.1 Convention dénommée « Lettre de renonciation » de CDC IXIS Capital Markets

Membres du Conseil de Surveillance concernés :

— CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur Francis Mayer
— CNCERP représentée par Monsieur Philippe Wahl,

— Monsieur Nicolas Merindol,

— Madame Isabelle Bouillot,

— Monsieur Gérard Barbot,

— Monsieur Antoine Lissowski,

— Monsieur Pierre Servant.

Le Conseil de Surveillance de CDC IXIS Capital Markets a autorisé le 26 mai 2003 la conclusion d’une
convention dénommée « Lettre de renonciation » de CDC IXIS Capital Markets, lettre par laquelle CDC IXIS
Capital Markets prend 1’engagement de ne pas initier d’opération de bilan dont 1’échéance interviendrait
postérieurement au 23 janvier 2017 avec le bénéfice indirect du Cautionnement de la Caisse des dépdts et
consignations.
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Cette convention intervient dans le cadre de 1’accord signé le 27 mars 2003 par le Président de la
Commission de 1’Union Européenne, le Ministre francais de I’Economie, des Finances et de I'Industrie et le
Directeur Général de la CDC.

1.2 Lettre d’engagement entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets.

Membres du Conseil de Surveillance concernés :

— CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur Francis Mayer
— CNCERP représentée par Monsieur Philippe Wahl,

— Monsieur Nicolas Merindol,

— Madame Isabelle Bouillot,

— Monsieur Gérard Barbot,

— Monsieur Antoine Lissowski,

— Monsieur Pierre Servant.

Le Conseil de Surveillance de CDC IXIS Capital Markets a autorisé le 26 mai 2003 la conclusion d’une
Lettre d’engagement entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets. Cette convention a pour objet de préciser les
termes et conditions des cautionnements «1 » et «2 » de CDC IXIS Capital Markets par CDC IXIS
respectivement pour la période comprise entre le 1° novembre 2003 et le 23 janvier 2004 (inclus), et pour la
période comprise entre le 24 janvier 2004 (inclus) et au plus tard le 23 janvier 2007 (inclus).

Le systtme de garantie mis en place a compter du 1¥ novembre 2003 succéde au mécanisme de garantie mis
en place par CDC IXIS le 1% juillet 2001.

Le montant total de la commission de garantie due par CDC Capital Markets a CDC IXIS au titre de
I’exercice clos le 31 décembre 2003 s’est élevé a 4.625.000,00 Euros.
1.3 Cautionnement solidaire «1 » entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets (en francais et
en anglais).

Membres du Conseil de Surveillance concernés :

— CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur Francis Mayer
— CNCERP représentée par Monsieur Philippe Wahl,

— Monsieur Nicolas Merindol,

— Madame Isabelle Bouillot,

— Monsieur Gérard Barbot,

— Monsieur Antoine Lissowski,

— Monsieur Pierre Servant.

Le Conseil de Surveillance de CDC IXIS Capital Markets a autorisé le 26 mai 2003 la conclusion d’un
Cautionnement solidaire « 1 » entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets.

Cette convention conclue pour la période comprise entre le 1 novembre 2003 et 23 janvier 2004 (inclus), a
pour objet de permettre aux contreparties de CDC IXIS Capital Markets de bénéficier de la garantie de CDC IXIS
pour les opérations de bilan dont I’échéance est antérieure au 23 janvier 2017 (inclus) et les opérations de hors
bilan quelque soit leur échéance.

1.4 Cautionnement solidaire «2 » entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets (en francais et
en anglais).

Membres du Conseil de Surveillance concernés :

— CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur Francis Mayer
— CNCERP représentée par Monsieur Philippe Wahl,

— Monsieur Nicolas Merindol,
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— Madame Isabelle Bouillot,
— Monsieur Gérard Barbot,

— Monsieur Antoine Lissowski,
— Monsieur Pierre Servant.

Le Conseil de Surveillance de CDC IXIS Capital Markets a autorisé le 26 mai 2003 la conclusion d’un
Cautionnement solidaire « 2 » entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets.

Cette convention, conclue pour la période comprise entre le 24 janvier 2004 (inclus) et au plus tard le
23 janvier 2007 (inclus), a pour objet de permettre aux contreparties de CDC IXIS Capital Markets de bénéficier
de la garantie de CDC IXIS pour les opérations de bilan et les opérations de hors bilan dont 1’échéance est
antérieure au 23 janvier 2017 (inclus).

Cette caution solidaire « 2 » de CDC IXIS peut étre résiliée a tout moment et au plus tard le 23 janvier 2007
(inclus). En cas de résiliation, elle continuera de s’appliquer a I’ensemble des opérations garanties conclues avant
la date de résiliation, jusqu’a leur complet dénouement.

1.5 Lettre d’engagement « complémentaire » entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets.

Membres du Conseil de Surveillance concernés :

— CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur Francis Mayer
— CNCEP représentée par Monsieur Bruno Mettling,

— Monsieur Nicolas Merindol,

— Madame Monsieur Pierre Servant,

— Monsieur Antoine Lissowski,

— Monsieur Laurent Vieillevigne,

— Monsieur Jean-Pierre Menanteau.

Le Conseil de Surveillance de CDC IXIS Capital Markets a autorisé le 19 décembre 2003 la conclusion
d’une Lettre d’engagement « complémentaire » entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets. Cette convention
a pour objet de préciser les termes et conditions du cautionnement « complémentaire » de CDC IXIS Capital
Markets par CDC IXIS pour la période comprise a compter du 24 janvier 2004 (inclus) pour une durée
indéterminée.

1.6 Cautionnement solidaire « complémentaire » entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets (en
francais et en anglais).

Membres du Conseil de Surveillance concernés :

— CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur Francis Mayer
— CNCERP représentée par Monsieur Bruno Mettling,

— Monsieur Nicolas Merindol,

— Madame Monsieur Pierre Servant,

— Monsieur Antoine Lissowski,

— Monsieur Laurent Vieillevigne,

— Monsieur Jean-Pierre Menanteau.

Le Conseil de Surveillance de CDC IXIS Capital Markets a autorisé le 19 décembre 2003 la conclusion d’un
Cautionnement solidaire « complémentaire » entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets.

Cette convention, conclue pour une durée indéterminée, a pour objet de permettre aux contreparties de CDC
IXIS Capital Markets de bénéficier de la garantie de CDC IXIS pour les opérations conclues a compter du
24 janvier 2004 et dont I’échéance est postérieure au 23 janvier 2017. Cette caution solidaire « complémentaire »
de CDC IXIS peut étre résiliée a tout moment. En cas de résiliation, elle continuera de s’appliquer a I’ensemble
des opérations garanties avant la date de résiliation jusqu’a leur complet dénouement.
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1.7 Convention d’Equity swap entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets.

Membres du Conseil de Surveillance concernés :

— CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur Francis Mayer
— CNCERP représentée par Monsieur Bruno Mettling,

— Monsieur Nicolas Merindol,

— Madame Monsieur Pierre Servant,

— Monsieur Antoine Lissowski,

— Monsieur Laurent Vieillevigne,

— Monsieur Jean-Pierre Menanteau.

Le Conseil de Surveillance de CDC IXIS Capital Markets a autorisé le 19 décembre 2003 la conclusion
d’une Convention d’Equity swap entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets.

Cette convention, d’une durée maximale d’un an, s’inscrit dans le cadre du plan de restructuration financiere
d’Alstom.

1.8 Convention de sous location entre CDC IXIS Capital Markets et CDC IXIS Securities

Membres du Conseil de Surveillance concernés :

— CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur Francis Mayer
— Monsieur Pierre Servant.

Le Conseil de Surveillance de CDC IXIS Capital Markets a autorisé le 19 décembre 2003 la conclusion
d’une Convention de sous location entre CDC IXIS Capital Markets et CDC IXIS Securities.

Cette convention, d’une durée de neuf ans, a pour objet de louer 8 CDC IXIS Securities une partie des
locaux actuellement loués par CDC IXIS Capital Markets.

Le produit constaté par CDC IXIS Capital Markets au titre de cette convention s’est élevé a 321.093,20
Euros (hors taxe) au titre de 1’exercice clos le 31 décembre 2003.
2. CONVENTION APPROUVEES AU COURS D’EXERCICES ANTERIEURS DONT L’EXECUTION

S’EST POURSUIVIE DURANT L’EXERCICE

Par ailleurs, en application du décret du 23 mars 1967, nous avons été informés que 1’exécution des
conventions suivantes, approuvées au cours d’exercices antérieurs, s’est poursuivie au cours du dernier exercice.
2.1 Contrat de prét subordonné a durée indéterminée entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets

Membres du Conseil de Surveillance concernés :

— CDC IXIS, représentée par Monsieur Daniel Lebegue,
— Monsieur Pierre Servant,

— Madame Isabelle Bouillot,

— Monsieur Gérard Barbot,

— Monsieur Antoine Lissowski.

N

Cette convention consiste en 1’octroi, a compter du 2 septembre 1996, d’un prét subordonné a durée
indéterminée d’un montant de 457.347.051,71 Euros a CDC IXIS Capital Markets.

Les modalités de rémunération de ce prét ont été modifiées par un avenant en date du 15 janvier 1999,
approuvé par le Conseil de Surveillance du 26 janvier 1999.

Ce prét, initialement consenti par la Caisse des dépots, a été transféré dans les comptes de CDC IXIS a
compter du 1% janvier 2000.

Le montant total des intéréts s’est élevé au titre de 1’exercice clos le 31 décembre 2003 a 15.800.313,18
Euros.
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2.2 Cautionnement solidaire Caisse des dépots et consignations / CDC IXIS Capital Markets

Membres du Conseil de Surveillance concernés :

— Caisse des dépdts et consignations, membre du Conseil de Surveillance jusqu’au 21 juin 2000,
représentée par Monsieur Daniel Lebegue,

— Madame Isabelle Bouillot.
Objet de la convention : sans changement.

Cette caution solidaire a été résiliée par la Caisse des dépdts et consignations avec effet le 30 juin 2001
(minuit). Toutefois les opérations garanties conclues avant le 30 juin 2001 (minuit) inclus continuent de
bénéficier de la garantie directe de la Caisse des dépdts jusqu’a leur complet dénouement.

Les modalités de rémunération de cette convention font 1’objet de la convention conclue entre la Caisse des
dépots et consignations, CDC IXIS, et CDC IXIS Capital Markets relative aux commissions de garantie.

2.3 Lettre d’engagement CDC IXIS / CDC IXIS Capital Markets

Membres du Conseil de Surveillance concernés :

— CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur Daniel Lebegue,
— Madame Isabelle Bouillot,

— Monsieur Gérard Barbot,

— Monsieur Antoine Lissowski,

— Monsieur Pierre Servant.

Le Conseil de Surveillance de CDC IXIS Capital Markets a autorisé le 5 février 2001 la conclusion d’une
lettre d’engagement entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets. Cette convention a pour objet de préciser les
termes et conditions du cautionnement de CDC IXIS Capital Markets par CDC IXIS.

Le systéme de garantie mis en place a compter du 1% juillet 2001 se substitue au mécanisme de garantie
résultant du cautionnement solidaire du 12 juillet 1996 initialement accordé par la Caisse des dépdts et
consignations directement a CDC IXIS Capital Markets (alors dénommé CDC Marchés).

Le montant total de la commission de garantie due par CDC IXIS Capital Markets a CDC IXIS au titre de
I’exercice clos le 31 décembre 2003 est compris dans le montant total figurant au point 2.2.

Cette lettre d’engagement prend fin et est remplacée par la lettre d’engagement du 28 mai 2003.
2.4 Cautionnement solidaire CDC IXIS / CDC IXIS Capital Markets (version francaise et version
anglaise).

Membres du Conseil de Surveillance concernés :

— CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur Daniel Lebegue,
— Madame Isabelle Bouillot,

— Monsieur Gérard Barbot,

— Monsieur Antoine Lissowski,

— Monsieur Pierre Servant.

Cette caution solidaire a été résiliée par la CDC IXIS le 28 avril 2003 avec effet le 1¥ novembre 2003.
Toutefois les opérations garanties conclues avant le 31 octobre 2003 (minuit) inclus continuent de bénéficier de la
garantie directe de CDC IXIS jusqu’a leur complet dénouement.

2.5 Convention conclue entre la Caisse des dépots et consignations, CDC IXIS, et CDC IXIS Capital
Markets relative aux commissions de garantie

Membres du Conseil de Surveillance concernés :

— CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur Daniel Lebegue,

— Madame Isabelle Bouillot,
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— Monsieur Gérard Barbot,
— Monsieur Antoine Lissowski,
— Monsieur Pierre Servant.

Le Conseil de Surveillance de CDC IXIS Capital Markets a autorisé le 5 février 2001 la conclusion d’une
convention entre la Caisse des dépdts et consignations, CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets. Cette
convention a pour objet de préciser les modalités de versement et de calcul de la commission de garantie due par
CDC IXIS Capital Markets au titre de la convention de caution solidaire résiliée par la Caisse des dépots et
consignations avec effet le 30 juin 2001 (minuit).

2.6 Convention conclue entre CDC IXIS Capital Markets et CDC IXIS Securities relative aux prestations
du bureau d’étude

Membres du Conseil de Surveillance concernés :

— CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur Daniel Lebegue,
— Madame Isabelle Bouillot.

Le Conseil de Surveillance de CDC IXIS Capital Markets a autorisé le 19 décembre 2001 la conclusion
d’une convention entre CDC IXIS Capital Markets et CDC IXIS Securities. Cette convention a déterminé les
modalités de refacturation par CDC IXIS Securities a CDC IXIS Capital Markets d’une quote-part, fixée a 25%,
du cofit de son bureau d’analyse.

Elle se substitue de plein droit a la convention conclue le 1% févier 2000.

La charge supportée par CDC IXIS Capital Markets au titre de cette convention s’est élevée a 4.279.636,00
Euros au titre de 1’exercice clos le 31 décembre 2003.
2.7 Convention financiere CDC IXIS / CDC IXIS Capital Markets

Membres du Conseil de Surveillance concernés :

— CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur Daniel Lebegue,
— Madame Isabelle Bouillot,

— Monsieur Gérard Barbot,

— Monsieur Antoine Lissowski,

— Monsieur Pierre Servant.

Le Conseil de Surveillance de CDC IXIS Capital Markets a autorisé le 19 décembre 2001 la conclusion
d’une convention financiere entre CDC IXIS et CDC IXIS Capital Markets. Cette convention couvre les
modalités d’acces de CDC IXIS Capital Markets a la liquidité centrale de CDC IXIS.

La charge nette d’intéréts au titre du compte courant ouvert par CDC IXIS Capital Markets dans les livres de
CDC IXIS s’est élevée a 63.170.566,22 Euros au titre de 1’exercice clos le 31 décembre 2003.
2.8 Convention de Groupement de fait entre la Caisse des dépots et consignations/CDC IXIS/CDC IXIS
Capital Markets

Membres du Conseil de Surveillance concernés :

— CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur Daniel Lebegue,
— Madame Isabelle Bouillot,

— Monsieur Gérard Barbot,

— Monsieur Antoine Lissowski,

— Monsieur Pierre Servant.

Le Conseil de Surveillance de CDC IXIS Capital Markets a autorisé le 19 décembre 2001 la conclusion
d’une convention de groupement de fait entre la Caisse des dépdts et consignations, CDC IXIS et CDC IXIS
Capital Markets.
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Cette convention est renouvelable tous les trois ans par tacite reconduction. Elle se substitue a celle conclue le
30 aofit 1996 entre la Caisse des dépdts et consignations et CDC Marchés (devenue CDC IXIS Capital Markets).

La charge totale supportée par CDC IXIS Capital Markets au titre de cette convention s’est élevée a
26.277.931,00 Euros au titre de 1’exercice clos le 31 décembre 2003.

Les produits comptabilisés par CDC IXIS Capital Markets au titre de cette convention se sont élevés a
11.060.067,00 Euros au titre de 1’exercice clos le 31 décembre 2003.

2.9 Contrat de substitution

Membres du Conseil de Surveillance concernés :

— CDC Finance — CDC IXIS, représentée par Monsieur Daniel Lebegue,
— CNCERP représentée par Monsieur Philippe Wahl,

— Monsieur Nicolas Merindol,

— Madame Isabelle Bouillot,

— Monsieur Gérard Barbot,

— Monsieur Antoine Lissowski,

— Monsieur Pierre Servant.

Le Conseil de Surveillance de CDC IXIS Capital Markets a autorisé le 16 octobre 2002 la conclusion d’un
contrat de substitution entre CDC IXIS, CDC IXIS Asset Management et CDC IXIS Capital Markets.

Cette convention intervient dans le contexte suivant :

— CDC IXIS Asset Management a bénéficié en octobre 2000 de la part de CDC IXIS d’un crédit en USD a
taux variable, d’'un montant initial de 1.1 Milliard USD et d’une durée de 10 ans, remboursable par
échéances semestrielles.

— CDC IXIS Asset Management US a bénéficié en octobre 2000 de la part de CDC IXIS Asset
Management d’un crédit en USD a taux fixe de méme montant et de méme durée, également
remboursable par échéances semestrielles.

— Pour se couvrir du risque de taux, CDC IXIS Asset Management a conclu en octobre 2000 avec CDC
IXIS Capital Markets un contrat de swap d’un montant notionnel décroissant de 1.1 Milliards USD.

— dans le cadre de la restructuration financiere de CDC IXIS Asset Management, il est notamment prévu
que CDC IXIS Asset Management cede a CDC IXIS le crédit précité accordé a CDC IXIS Asset
Management US ainsi que le contrat de swap correspondant conclu avec CDC IXIS Capital Markets.

La convention a pour objet d’organiser le transfert du contrat de swap précité, en substituant CDC IXIS a
CDC IXIS Asset Management comme contrepartie de CDC IXIS Capital Markets.

Cette convention est dépourvue d’impact financier pour CDC IXIS Capital Markets, les conditions
financieres du swap demeurant inchangées.

Fait a Paris, le 16 avril 2004

Les Commissaires aux Comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Mazars et Guérard

Etienne Boris Guillaume Potel
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1.1.4.2  Extraits significatifs des annexes nécessaires a l’appréciation correcte des données extraites du
compte de résultat et du bilan

Annexe aux comptes consolidés au 31 décembre 2005°

PRINCIPALES RI:ZGLES D’I:ZVALUATION ET DE PRI:ZSENTATION DES COMPTES CONSOLIDI:ZS

1 — REMARQUE LIMINAIRE

Les comptes consolidés du groupe IXIS Corporate & Investment Bank (IXIS CIB) ont été établis
conformément aux dispositions du réglement n° 99-07 du Comité de la réglementation comptable (CRC) relatif
aux regles de consolidation des entreprises relevant du Comité de la réglementation bancaire et financiere
(CRBF).

La présentation des états financiers consolidés est conforme aux dispositions du reéglement CRC n° 2000-04
relatif aux documents de syntheése consolidés des entreprises relevant du CRBF.

2 — CHANGEMENTS DE PERIMETRE ET DE METHODES ET COMPARABILITE DES
EXERCICES

2.1 REFONDATION DU PARTENARIAT ENTRE LES GROUPES CAISSE DES DEPOTS ET CAISSE
D’EPARGNE

Les groupes Caisse des Dépots et Caisse d’Epargne ont signé le 27 mai 2004 I’accord définitif de
refondation de leur partenariat qui a conduit la Caisse des Dépdts et Consignations a apporter a la Caisse
Nationale des Caisses d’Epargne (CNCE) sa participation dans la Compagnie Financiere EULIA (50,1 %) et dans
sa filiale de banque d’investissement et gestion d’actif CDC IXIS (43,55 %).

Au cours du second semestre 2004, cette opération s’est traduite par une restructuration des activités du
groupe CDC IXIS en trois filieres métiers principales :

— la banque de financement et d’investissement constituée des activités de marchés de capitaux et de
financements de grands corporate, organisée a partir de CDC IXIS Capital Markets (IXIS Corporate &
Investment Bank a compter du 1 novembre 2004) a laquelle ont été apportés les actifs, passifs et hors
bilan correspondants inscrits dans les comptes de CDC IXIS ;

— la gestion d’actifs, regroupée sous une holding de gestion d’actifs (IXIS Asset Management Group) ;

— la conservation, par filialisation de I’activité exercée directement par CDC IXIS, 1’administration de
fonds et le service aux émetteurs (IXIS Investor Services).

A T’issue de cette réorganisation, CDC IXIS a été absorbée par la CNCE le 31 décembre 2004.

2.2 COMPARABILITE DES EXERCICES

Les apports de CDC IXIS décrits ci avant ayant été réalisés le 1°" novembre 2004, le compte de résultat de
I’exercice 2004 ne reprend que les charges et produits des deux derniers mois de 1’exercice 2004 pour les activités
et filiales apportées.

Le bilan et le hors bilan au 31 décembre 2004 correspondent a la situation patrimoniale du nouveau groupe a
cette date.

Les éléments repris dans les comptes consolidés au titre de 1’exercice 2003 correspondent a ceux qui ont été
publiés par le groupe CDC IXIS Capital Markets (devenu IXIS Corporate & Investment Bank au 1* novembre
2004).

Afin de donner des éléments d’appréciation permettant la comparabilité des comptes consolidés du groupe
IXIS CIB, des informations pro forma regroupant les comptes de CDC IXIS Capital Markets et des données
chiffrées relatives aux résultats dégagés par les activités et filiales apportées sur la totalité de 1’exercice 2004 sont
communiquées dans la note 35 de la présente annexe.

* Reproduite dans son intégralité.
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2.3 PASSAGE AUX NORMES COMPTABLES INTERNATIONALES ET CHANGEMENTS DE
REGLEMENTATION COMPTABLE

Le Parlement Européen a adopté en juillet 2002 un réglement obligeant les sociétés qui ne sont pas cotées
dans 1’Union Européenne (UE) mais dont les titres de dettes sont admis a la cote d’un marché réglementé a
appliquer dans leurs comptes consolidés au plus tard en 2007 le référentiel de normes IFRS (International
Financial Reporting Standards) tel qu’approuvé par 1I’UE.

Les normes francaises demeurent en revanche applicables aux comptes sociaux individuels. Elles ont
toutefois fait I’objet d’une révision en profondeur par le Conseil national de la comptabilité dans le sens d’une
convergence progressive vers les normes IFRS. Ainsi plusieurs changements ont été opérés en 2005 par
publication des nouveaux reglements du Comité de la réglementation comptable (CRC).

Les textes suivants sont applicables ou appliqués depuis le 1 janvier 2005 :

e Le reglement CRC n° 2002-03 relatif au traitement comptable du risque de crédit qui prescrit de
constituer les provisions couvrant les pertes attendues sur les encours douteux et douteux compromis sur
la base de leur valeur actualisée ;

* Le reglement CRC n° 2002-10 qui a fixé de nouvelles regles d’amortissement et de dépréciation des
actifs. En particulier, les principaux composants des constructions sont désormais isolés en comptabilité et
amortis sur leurs durées d’utilisations respectives ;

* Le réglement CRC n° 2004-06 relatif a la définition, la comptabilisation et 1’évaluation des actifs qui a
introduit, & compter du 1% janvier 2005, une modification des régles antérieures relatives aux frais
d’acquisition des immobilisations qui doivent &tre désormais incorporés dans leur valeur d’entrée au bilan.

L’option introduite par le reglement pour un maintien possible de 1’enregistrement en charges dans les
comptes individuels n’a pas été retenue par le Groupe Caisse d’Epargne dans un souci de convergence
avec les regles IFRS qui, elles, ne prévoient pas cette possibilité.

e La recommandation n°2003-R-01 du Conseil national de la comptabilité (CNC), qui fixe de nouvelles
regles d’identification, d’évaluation et de comptabilisation des engagements de retraite et avantages
similaires.

L’application de ces dispositions réglementaires n’a eu aucune incidence sur les capitaux propres a
I’ouverture de 1’exercice 2005 ni sur les résultats de 1’exercice 2005.

IXIS CIB a choisi de ne pas appliquer par anticipation les reglements adoptés par le CRC en novembre 2005
qui portent en particulier sur le traitement comptable du risque de crédit et des opérations sur titres.

3 — PRINCIPES ET MODALITES DE CONSOLIDATION

3.1 METHODES DE CONSOLIDATION ET PERIMETRE

Les comptes consolidés regroupent les comptes d’IXIS Corporate & Investment Bank, les comptes
consolidés des sous-groupes et les comptes des filiales, des lors que leur consolidation présente un caractere
significatif par rapport aux comptes consolidés de I’ensemble des entités incluses dans le périmetre de
consolidation.

Le caractere significatif d’une filiale est présumé lorsque 1’un des trois critéres suivants est respecté :
— total de bilan supérieur a 250 millions d’euros

— produit net bancaire supérieur a 15 millions d’euros

— résultat net supérieur a 3,5 millions d’euros.

Des seuils spécifiques ont, par ailleurs, été définis pour certains secteurs d’activité (GIE de moyens ou
OPCVM sous contrdle).

Sont également consolidées les sociétés dont la contribution au résultat du sous-groupe auquel elles
appartiennent est jugée significative et les sociétés nouvellement créées ou acquises et appelées a un fort
développement.
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Intégration globale

Sont consolidées par intégration globale les entreprises controlées de maniere exclusive, ayant une activité a
caractere financier ou une activité se situant dans le prolongement des activités du groupe.

Le contrdle exclusif se définit comme étant le pouvoir de diriger les politiques financiéres et opérationnelles
d’une entreprise, afin de tirer avantage de ses activités. Il résulte soit de la détention de la majorité des droits de
vote, soit de la désignation pendant deux exercices successifs de la majorité des membres des organes dirigeants,
soit du droit d’exercer une influence dominante en vertu de contrats ou de clauses statutaires.

Intégration proportionnelle

Les sociétés dans lesquelles le groupe exerce un controle conjoint sont consolidées par intégration
proportionnelle.

Le contrdle conjoint est défini comme étant le partage du contrdle d’une entreprise exploitée en commun par
un nombre limité d’associés ou d’actionnaires, de sorte que les politiques financiere et opérationnelle résultent de
leur accord.

Mise en équivalence

Les entreprises sous influence notable sont mises en équivalence.

L’influence notable résulte du pouvoir de participer aux politiques financiere et opérationnelle d’une
entreprise sans en détenir le contrdle.
Cas particulier des entités ad hoc

Lorsque le groupe ou une société du groupe possede en substance, notamment en vertu de contrats ou de
clauses statutaires, le contrdle d’une entité, celle-ci est consolidée, méme en I’absence de lien en capital.

Les criteres de détermination du contrdle pour les entités ad hoc, définies comme étant les structures créées
spécifiquement pour gérer une ou plusieurs opérations pour le compte d’une entreprise, sont fondés sur les
pouvoirs de décision et de gestion sur les activités courantes ou sur les actifs qui composent 1’entité ad hoc, sur la
capacité de bénéficier de tout ou de la majorité des résultats et sur I’exposition a la majorité des risques relatifs a
Ientité.

Sont exclues du périmetre les entités exercant leur activité dans le cadre d’une relation fiduciaire avec une

gestion pour compte de tiers et dans I’intérét de différentes parties prenantes.

Par ailleurs, ne sont pas consolidées les entités ad hoc dont les parts ou titres sont en cours de
commercialisation, avec des perspectives raisonnables de succes a court et moyen terme.

Enfin, en regard des critéres rappelés ci avant, le groupe ne contrdle aucune des entités créées dans le cadre
de ses activités de titrisation, a ’exception de la structure CLEA 2 consolidée depuis le 1 janvier 2002.

Les éventuels engagements conclus avec ces entités, notamment sous forme de lignes de liquidité ou de
lettres de garantie, sont enregistrés et évalués conformément aux principes comptables généraux applicables a ces
instruments.

3.2 EVOLUTION DU PERIMETRE

Le périmetre de consolidation comprend IXIS Corporate & Investment Bank et ses filiales et participations
directes et indirectes, dont un certain nombre d’entités ad hoc, soit 87 entités représentatives du groupe au
31 décembre 2005, contre 54 entités au 31 décembre 2004.

Les principales évolutions de périmetre sont liées a :

e la création de filiales spécialisées a 1’'usage de certains métiers du groupe IXIS Corporate & Investment
Bank

e Ja création d’entités ad hoc dans le cadre des activités de structuration.

Au cours du second semestre 2005, le sous-groupe IXIS Capital Markets, filiale a 100% d’IXIS CIB, a
acquis des warrants émis par Master Financial Inc, une société californienne spécialisée dans 1’acquisition,
I’origination et le service de préts hypothécaires aux particuliers. Ces warrants représentent 85% des actions
ordinaires de Master Financials Inc.
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Les seuils de signification n’étant pas atteints au 31 décembre 2005, cette société n’est pas consolidée dans
les comptes d’IXIS CIB.

3.3 ECARTS D’ACQUISITION

Lors de I’entrée d’une société dans le périmetre de consolidation, la différence entre le cofit d’acquisition des
titres et 1’évaluation totale des actifs, passifs et éléments de hors bilan constitue 1’écart d’acquisition.

La différence entre la valeur d’entrée dans le bilan consolidé et la valeur comptable du méme élément dans
le bilan de I’entreprise acquise est constitutive d’écarts d’évaluation qui sont amortis, dépréciés ou repris au
résultat selon les régles communes applicables aux éléments correspondants.

L’écart d’acquisition, positif ou négatif, est rapporté au résultat sur une durée qui doit refléter les hypotheses
retenues et les objectifs fixés lors de 1’acquisition sans dépasser 20 ans. En cas de changements significatifs
défavorables intervenant sur les hypothéses ayant servi de base a la détermination du plan d’amortissement,
I’écart d’acquisition fait 1’objet d’un amortissement exceptionnel et/ou d’une révision de ce plan.

3.4 IMPOTS SUR LES SOCIETES

Imposition différée

Des impdts différés sont comptabilisés des lors qu’une différence temporaire est identifiée entre les valeurs
comptables retraitées et les valeurs fiscales des éléments du bilan.

La méthode appliquée est celle du report variable, selon laquelle les impo6ts différés constatés au cours des
exercices antérieurs sont modifiés lors d’un changement de taux d’imposition. L’effet correspondant est
enregistré en augmentation ou en diminution de la charge d’imp6t différé.

Pour la France, le taux d’imposition différée appliqué s’établit a 34,43 %, pourcentage identique a celui
appliqué en décembre 2004 pour le taux normal. En I’absence de différence temporaire relative a des éléments
taxés au taux réduit, la réduction progressive du taux d’imposition des plus-values de cession des titres de
participation, votée le 30 décembre 2004 dans le cadre de la loi de finance rectificative pour 2004, n’a pas eu
d’impact sur les comptes consolidés du groupe.

Les calculs d’imp6ts différés sont effectués au niveau de chaque entité fiscale et, en application de la regle
de prudence, les impots différés actif ne sont retenus que s’il existe une forte probabilité d’imputation sur les
bénéfices fiscaux futurs.

3.5 CONVERSION DES ETATS FINANCIERS EN DEVISES

Les bilan et hors bilan des sociétés étrangeres sont convertis aux cours de fin de période (a 1’exception des
capitaux propres maintenus au cours historique) et les comptes de résultat au cours moyen de la période. Les
écarts de conversion qui en résultent sont portés dans une rubrique des réserves consolidées intitulée « Réserve de
conversion ».

3.6 OPERATIONS INTRA-GROUPE

Les comptes réciproques, ainsi que les produits et charges résultant d’opérations internes au groupe et ayant
une influence significative sur les états financiers consolidés sont éliminés, lorsqu’ils concernent des filiales
faisant 1’objet d’une intégration globale ou proportionnelle.

Sont également éliminés du bilan les titres émis par les entités du groupe s’ils ne font pas partie du
portefeuille de transaction.

4 — REGLES D’EVALUATION
4.1 OPERATIONS EN DEVISES

Conformément au reglement CRBF n° 89-01 relatif a la comptabilisation des opérations en devises, les
actifs, passifs et engagements hors bilan libellés en devises sont convertis au cours de change comptant du dernier
jour de la période.

Les opérations de change a terme qui ne sont pas conclues a titre de couverture sont évaluées au cours du
terme restant a courir.
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Par ailleurs, les reports et déports liés aux opérations de change a terme conclues a titre de couverture, sont
rapportés au compte de résultat de maniere linéaire sur la période restant a courir jusqu’a I’échéance de ces
opérations.

Les résultats sur opérations en devises sont enregistrés sur la base du cours de change en vigueur a la date de
leur constatation.

4.2 CREANCES ET DETTES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

Les créances et dettes integrent les comptes ordinaires, les crédits consentis, les préts et emprunts et les titres
recus et donnés en pension livrée (le traitement du risque de crédit est décrit au § 4.10).

Préts et emprunts

IIs sont enregistrés pour leur valeur nominale. Les intéréts correspondants sont portés en compte de résultat
prorata temporis.

Titres recus ou donnés en pension livrée

Les titres recus en pension livrée sont portés a ’actif en créances sur les établissements de crédit ou en
créances sur la clientele conformément au réglement CRBF n° 89-07. De facon symétrique, les titres donnés en
pension livrée donnent lieu a la constatation d’une dette.

A la cloture de I’exercice, les titres donnés en pension livrée sont évalués conformément aux regles
applicables a la catégorie de portefeuille titres dont ils sont issus.

Les produits et charges sur pensions sont enregistrés prorata temporis dans le compte de résultat de
I’exercice.

4.3 OPERATIONS SUR TITRES

Les titres sont évalués selon les regles définies par le reglement CRBF n° 90-01 modifié par le reglement
CRC n° 2000-02.

Les dispositions du réglement CRC n° 2002-03 relatives au traitement comptable du risque de crédit (cf.

infra § 4.10) s’appliquent aux titres d’investissement et de placement a revenu fixe, qui se caractérisent
notamment par le reglement d’une rémunération par 1’émetteur a une date d’échéance prédéterminée.

En cas de risque de crédit avéré, ces titres sont identifiés en comptabilité comme douteux et la perte probable
doit étre prise en compte par voie de provision.

Titres de transaction

Les titres de transaction, au sens du réglement CRBF n° 90-01, regroupent 1’ensemble des titres a revenu
variable ou a revenu fixe qui sont acquis ou vendus des 1’origine avec I’intention de les revendre ou de les
racheter a bréve échéance. Lors de leur entrée en portefeuille, les titres sont comptabilisés a leur valeur
d’acquisition.

Les titres sont évalués au prix du marché. Le solde global des différences d’évaluation est porté au compte
de résultat.

Lorsqu’IXIS Corporate & Investment Bank est en situation de mainteneur de marché et que le titre fait
I’objet d’une rotation suffisante, ces titres peuvent &tre maintenus en portefeuille de transaction au-dela du délai
de six mois conformément aux cas de dérogation prévus par la réglementation. Il en est de méme lorsque ces
titres s’inscrivent dans le cadre d’une gestion spécialisée en couverture d’instruments évalués en valeur de
marché.

Titres de placement

Le portefeuille de titres de placement regroupe les titres a revenu fixe ou variable acquis dans une
perspective de détention durable en vue d’en tirer un revenu direct ou une plus-value. Sont également considérés
comme titres de placement les titres de transaction reclassés au terme d’une durée de détention supérieure a six
mois. Dans ce cas le reclassement est fait au prix du marché du jour du transfert.
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Valeurs mobilieres a revenu fixe

Elles sont comptabilisées au cofit d’achat pied de coupon. La différence entre le cofit d’achat et la valeur de
remboursement des titres est amortie selon un mode linéaire sur la durée de vie résiduelle des titres. En date
d’arrété, les titres sont valorisés au cours du dernier jour de bourse. Des provisions pour dépréciation sont
constituées lorsque la valeur de marché d’un ensemble homogene de titres est inférieure au colit d’acquisition
corrigé de 1’étalement des surcotes et des décotes.

Valeurs mobilieres a revenu variable

Elles sont comptabilisées au cofit d’achat pied de coupon. En date d’arrété, les titres sont valorisés au cours
du dernier jour de bourse. Les moins-values latentes sont constatées sous forme de provisions pour dépréciation,
valeur par valeur.

Titres de créances négociables et autres valeurs du marché interbancaire

Ces titres et autres valeurs sont comptabilisés a leur valeur nominale. La différence entre la valeur nominale
et le prix d’achat est rapportée au résultat selon un mode actuariel sur la durée de vie résiduelle du titre. Les
moins-values latentes sont constatées sous forme de provisions pour dépréciation, valeur par valeur.

En cas de risque de crédit avéré, la perte probable non reflétée dans la valeur de marché doit faire 1’objet
d’une provision spécifique.
Titres d’investissement

Le portefeuille d’investissement regroupe les obligations et autres titres a revenu fixe qui ont été acquis avec
I’intention de les détenir de facon durable, en principe jusqu’a I’échéance. Le mode d’amortissement de la
surcote — décote varie selon qu’il s’agit ou non de valeurs mobilieres.

Valeurs mobilieres

Les titres sont comptabilisés au colit d’achat pied de coupon. En date d’arrété, la différence entre ce coflit
d’achat et la valeur de remboursement des titres est amortie selon un mode linéaire sur la durée de vie résiduelle
des titres.

Titres de créances négociables et autres valeurs du marché interbancaire

Ces titres et autres valeurs sont comptabilisés a leur montant nominal et la différence entre le prix d’achat et
la valeur nominale est amortie selon un mode actuariel sur la durée de vie résiduelle des titres.

Lors de I’arrété comptable, les moins-values latentes ne donnent pas lieu a la constitution d’une provision
pour dépréciation, sauf s’il existe un risque de défaillance de I’émetteur des titres.
Préts et emprunts de titres

Les titres prétés restent évalués selon les regles du portefeuille d’origine.

Les titres empruntés sont enregistrés, pour leur valeur de marché au jour de I’emprunt, a I’actif du bilan dans
la catégorie des titres de transaction et au passif du bilan pour constater la dette de titres a I’égard du préteur. En
date d’arrété, les titres empruntés et la dette sont évalués au prix de marché.

Les préts et emprunts de titres garantis par des especes sont assimilés comptablement a des pensions livrées.

La rémunération relative a un prét ou un emprunt de titres est enregistrée prorata temporis au résultat.

4.4 INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME ET CONDITIONNELS

IXIS Corporate & Investment Bank intervient sur I’ensemble des marchés d’instruments financiers a terme
de taux, de change et sur actions. Ces interventions sont réalisées :

e dans le cadre de couvertures affectées, ou
¢ dans le cadre d’une gestion spécialisée d’un portefeuille de transaction.

Les instruments financiers a terme et conditionnels sont comptabilisés pour leur valeur nominale en hors
bilan.
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Le risque de crédit est identifié et provisionné en fonction des dispositions contractuelles et de la valeur de
marché ou, par défaut, au moyen des dispositions du CRC 2002-03 (cf. infra § 4.10).

La comptabilisation des résultats sur ces instruments est fonction de 1’intention de gestion quant a leur
utilisation.

Contrats d’échange de taux et de devises

En application du reglement CRBF n° 90-15 (modifié par le réglement CRBF n° 92-04), les contrats
d’échange de taux ou de devises et assimilés sont classés selon les catégories suivantes :

* opérations de micro-couverture : le résultat est enregistré de maniere symétrique a la constatation du
résultat sur I’élément couvert ;

e gestion spécialisée d’un portefeuille de transaction : ces contrats sont évalués a leur valeur de marché.
Conformément a la réglementation, cette valeur est corrigée afin de tenir compte des risques de
contrepartie évalués selon un modele interne ainsi que de la valeur actualisée des frais de gestion futurs.
Le solde global des différences d’évaluation est porté au compte de résultat.

Autres opérations

Les autres opérations correspondent principalement aux futures et aux options qui relevent du réglement
CRB n° 88-02.

Les contrats qui n’entrent pas dans le cadre d’une opération de couverture sont évalués a leur valeur de
marché. Les gains ou les pertes résultant de 1’évaluation des opérations non dénouées a la cldture sont enregistrés
en résultat.

Les résultats réalisés sur des opérations de couverture sont rapportés au compte de résultat de maniere
symétrique au mode de comptabilisation des produits et des charges sur 1’élément couvert.

Afin de mieux traduire la réalité économique de I’activité, les instruments peu liquides sont également
valorisés a un prix de marché théorique (cf. § 4.5).
4.5 VALEUR DE MARCHE

Lorsque les prix de marché des instruments ou les parametres de valorisation ne font pas I’objet de cotations
officielles, des méthodes de valorisation alternatives sont utilisées.

Celles-ci font intervenir un ou plusieurs des éléments suivants : confirmation de prix par des courtiers ou
contreparties externes, comparaison avec des transactions réelles et étude par catégories d’émetteurs ou
d’instruments.

Dans les cas ou la valorisation d’instruments est faite a partir de modeles, ceux-ci inteégrent les parametres
qui affectent I’évaluation de ces instruments, notamment la moindre liquidité des marchés concernés, et prennent
en compte I’estimation des risques y afférents.

4.6 TITRES EMIS

Les intéréts courus a verser sont portés dans un compte de dettes rattachées en contrepartie d’un compte de
résultat.

Les primes d’émission ou de remboursement sont amorties de maniere linéaire ou financiere sur la durée de
vie des titres concernés.
4.7 OPERATIONS COMPLEXES

Les opérations complexes correspondent a des combinaisons synthétiques d’instruments (de type, nature et
de modes d’évaluation identiques ou différents) comptabilisés en un seul lot ou comme une opération dont la
comptabilisation ne reléve pas d’une réglementation explicite.

Chaque composante de la transaction est comptabilisée suivant la nature juridique des produits sous-jacents.
Le résultat est appréhendé globalement de maniere a refléter la nature économique des opérations. La prise en
compte de ce résultat dépend de I’intention de gestion :

¢ les opérations réalisées dans une logique d’adossement voient leur résultat étalé de maniere linéaire. En
cas de valeur globale de marché négative de I’opération complexe, une provision est constituée ;
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* les opérations réalisées dans le cadre d’une gestion de portefeuille de transaction, ou dont le résultat est
assimilable a une commission de montage, voient leur résultat comptabilisé a I’origine. Une décote est
appliquée pour tenir compte des frais futurs de gestion et des risques de contrepartie éventuels.

4.8 DERIVES DE CREDIT

Les dérivés de crédit sont des instruments destinés a transférer d’une contrepartie a une autre le risque de
crédit existant sur des actifs, généralement en échange du paiement d’une prime réglée a 1’origine ou de maniere
échelonnée. En cas d’événements prédéfinis dans le contrat de dérivé de crédit (credit events), le vendeur de la
protection est appelé a payer le cofit de la défaillance tel que défini dans le contrat.

Il existe trois principales catégories de dérivés de crédit : les Credit Default Swaps, les Total Rate of Return
Swaps et les Credit Linked Notes qui sont respectivement assimilables a des options, a des swaps et a des titres.

En I’absence de texte comptable spécifique, les dérivés de crédit ont été traités comptablement par analogie
avec les opérations auxquelles ils s’apparentent en termes de caractéristiques et de risques (options, swaps et
titres) et en fonction de I’intention de gestion :

* les opérations réalisées dans une intention de couverture sont évaluées de maniere symétrique a 1’élément
couvert ;

* le résultat des opérations en position ouverte isolée réalisées dans le cadre d’une détention durable est
évalué prorata temporis avec provision pour pertes latentes éventuelles. Dans le cas des opérations
assimilables a des options, les éventuelles provisions pour moins-values latentes sont déterminées par
rapport au montant non étalé de la prime ;

* les opérations réalisées dans une intention de trading sont évaluées en valeur de marché avec correctif
pour frais futurs de gestion et risque de contrepartie, lorsque la liquidité du marché du dérivé est assurée.
Dans le cas contraire, 1’évaluation est réalisée par application des régles applicables aux opérations
auxquelles les dérivés de crédit s’apparentent :

— comptabilisation en cofit historique,

— le cas échéant, provision pour dépréciation.

4.9 PROVISION POUR RISQUES ET CHARGES
Figurent dans cette rubrique :

— les provisions constituées pour faire face aux engagements sociaux correspondant pour I’essentiel a des
indemnités de fin de carriere ;

— les provisions pour risques et charges qui ne sont pas liées a des opérations bancaires, constituées en
vertu du réglement CRC n° 2000-06 relatif a la comptabilisation des passifs. Ces provisions sont
destinées a couvrir des risques et des charges nettement précisés quant a leur objet, et dont le montant ou
I’échéance ne peuvent étre fixés de facon précise ;

— les provisions pour risque général de contrepartie (anciennement provisions pour risques sectoriels) dont
les modalités d’estimation ont été modifiées au 31 décembre 2005 afin de converger vers celles qui
seront appliquées en normes IFRS.

Les nouvelles modalités s’appuient sur la notation interne des contreparties et sur les regles Béle II pour
déterminer les espérances de pertes a provisionner en cas d’aveénement d’un des deux faits générateurs de
provisionnement.

Le provisionnement intervient lorsque la notation de la contrepartie se dégrade en devenant inférieure a
un seuil fixé en cohérence avec la politique d’octroi de crédit ou en diminuant de plus de trois crans sur
une période courte. Cette modification d’estimation n’a pas eu d’impact significatif (cf.note 19b).

— Les provisions pour risque pays, déterminées sur la base de 1’appréciation des risques portés par le
groupe sur les pays concernés ou débiteurs situés dans ces pays ; les criteres d’appréciation se fondent
généralement sur 1’évaluation de la situation économique, financiére et socio-politique du pays.

Ces provisions réglementées sont déterminées globalement avec les provisions pour risque général et
sont identifiées en comptabilité sur la base du montant déductible de I’'imp6t sur les sociétés.
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4.10 RISQUE DE CREDIT

Le risque de crédit est traité en comptabilité depuis le 1% janvier 2003 en conformité avec réglement
CRC n° 2002-03 du 12 décembre 2002.

Ce reglement concerne toutes les opérations génératrices d’un risque de crédit (créances, titres et
engagements).

Pour une contrepartie donnée, le risque de crédit se caractérise par I’existence d’une perte potentielle liée a
une possibilité de défaillance de cette derniere par rapport aux engagements qu’elle a souscrits.

Le risque de crédit est considéré comme avéré des lors qu’il est probable que I’établissement ne percevra pas
tout ou partie des sommes dues au titre des engagements souscrits par la contrepartie en application des
dispositions contractuelles initiales.

Les créances en principal et en intéréts sur une contrepartie sont déclassées en douteux lorsqu’il existe un
risque de crédit avéré vis-a-vis de cette derniere. Les créances douteuses sont provisionnées sur la base de leur
valeur de marché ou de la valeur actuelle des pertes prévisionnelles en tenant compte des garanties regues,
appelées ou susceptibles de I’étre.

Les provisions constituées sont reprises en déduction des encours douteux correspondants. Elles apparais-
sent au passif du bilan lorsqu’elles portent sur des engagements hors bilan ou sur instruments financiers a terme
et conditionnels. La dotation aux provisions est reprise dans la rubrique « cofit du risque » du compte de résultat.

L’actualisation des flux de trésorerie pour le calcul des pertes prévisionnelles, applicable a compter du
1°" janvier 2005, ne présente pas d’impact significatif sur les comptes du groupe.

4.11 TITRES DE PARTICIPATION ET FILIALES

Les titres de participation sont comptabilisés a leur prix de revient. A la cléture de 1’exercice, ils sont évalués
individuellement au plus bas de leur prix de revient ou de leur valeur d’utilité. Des provisions pour dépréciation
sont constituées en cas de perte de valeur durable.

4.12 SUCCURSALES A L’ETRANGER

Les comptes des succursales sont intégrés dans les comptes du siege en devise locale. Les résultats sont
convertis au cours de change comptant de fin de mois.

4.13 IMMOBILISATIONS
Les immobilisations sont inscrites a ’actif du bilan a leur cofit d’acquisition.

Les études informatiques relatives a des projets nettement identifiés et dont la faisabilité technique est
certaine sont portées en immobilisations incorporelles.

Les amortissements sont calculés sur la durée de vie estimée des immobilisations selon la méthode linéaire
ou dégressive.

4.14 DETTES ET TITRES SUBORDONNEES

Cette rubrique regroupe les dettes matérialisées par des emprunts ou des titres émis, a durée indéterminée,
dont le remboursement en cas de liquidation du débiteur n’est possible qu’apres désintéressement des autres
créanciers.

Les intéréts courus a verser sont portés dans un compte de dettes rattachées en contrepartie du compte de
résultat.

4.15 ENREGISTREMENT DES PRODUITS ET DES CHARGES
Les intéréts et commissions assimilées sont comptabilisés prorata temporis.

Les commissions non assimilées a des intéréts et correspondant a des prestations de services sont
enregistrées a la date de réalisation de la prestation.
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4.16 ENGAGEMENTS SOCIAUX

Les indemnités de départ a la retraite sont provisionnés selon une méthode actuarielle prenant en compte
I’age et I’ancienneté du personnel, les probabilités de mortalité et de maintien dans le groupe jusqu’a I’age de
départ a la retraite et I’évolution estimée des rémunérations. Il en va de méme pour les primes liées a I’attribution
des médailles du travail.

A T’étranger, il existe divers régimes de retraites obligatoires auxquels cotisent I’employeur et les salariés.
Les engagements correspondants sont, selon le cas, versés a des fonds de pension propres aux sociétés ou
comptabilisés dans les comptes individuels des sociétés concernées. Ils ne font I’objet d’aucun retraitement dans
les comptes consolidés du groupe.

Note 1 : Opérations interbancaire et assimilées — Créances sur les établissements de crédit
31.12.05 31.12.04 31.12.03

(en millions d’euros)

Comptes ordinaires débiteurs .. ............... ..., 2163 14706 8 808
Comptes et préts au jour le jour ............ .. .. ... .. .. .. ... ... 86 5253 3407
Titres regus en pension livrée . .. ... ..o 1 496 571

INtEréts CoUrts . ... oottt 2 2 1
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT A VUE... 3747 20532 12216
Comptes et Préts @ termMe . .. .ot v vttt ettt e e 9421 9555 2553
Titres recus en pension livrée . . ........ .. .. .. i i 59297 50890 36937
Préts subordonnés ... ... ... 13

INErets COUTUS . . .ottt e e e e e 190 183 120
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT A TERME 68908 60641 39610
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT". . . ... 72655 81173 51826

(1) Dont créances sur sociétés du Groupe Caisse d’Epargne : 8 274 millions d’euros au 31 décembre 2005

L’exposition au risque de crédit est analysée dans la note 20

Note 2 : Opérations avec la clientele
31.12.05 31.12.04 31.12.03

(en millions d’euros)

CREANCES COMMERCIALES ............................. 58 531 0
Préts a la clientele financiere ............. ... ... .. 2643 1727 3182
Crédits de tréSOrerie ... .....vt vttt et 6077 2935
Crédits a 'équipement ... ...t 3683 1270
Autres CréditS. . . ..ottt 5243 3872
Titres regus en pension livrée . . ........ .. .. .. .. .. 15205 18727 6779
Préts subordonnés .. ........ ... 8 5 13
INtEr&ts COUTUS . . ..ottt e e 146 85 9
Provisions .. ......... .. ... 42) 61)

AUTRES CONCOURS A LA CLIENTELE .................... 32963 28560 9983
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE® ... ................ 33021 29091 9983

(1) Aucune opération sur les sociétés du Groupe Caisse d’Epargne

L’exposition au risque de crédit est analysée dans la note 20
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Note 3 : Opérations sur titres de transaction, de placement et d’investissement

A) OBLIGATIONS, ACTIONS, AUTRES TITRES A REVENU FIXE ET A REVENU VARIABLE

31.12.05 31.12.04 31.12.03
Titres de Titres de
Transaction Placement Investissement Total Transaction Placement Investissement Total  Total

(en millions d’euros)

Effets publics et valeurs
assimilées”

Valeur brute® . ................ 23136 443 153 23732 10492 281 207 10980 13594
Primes / décotes . .. ............ 12 5 17 12 7 19 37
Créances rattachées ............ 2 1 3 5 2 7 3
Provisions . ................... 0 0 0

Valeur nette comptable .... 23136 457 159 23752 10492 298 216 11006 13 634

Obligations et autres titres a
revenu fixe”

Valeur brute® . ................ 24541 15594 2085 42220 27271 14297 3075 44643 37 604
Primes / décotes . .. ............ 17 (1) 16 38 38 13
Créances rattachées ............ 96 141 20 257 32 137 23 192 51
Provisions . .. ................. (14) 14) (12) (78) 90) (86)
Valeur nette comptable . . .. 24 637 15738 2104 42479 27303 14 460 3020 44 783 37 582
Actions et autres titres a revenu
variable
Valeur brute .................. 24 476 424 24900 16741 2 390 19131 6610
Créances rattachées ............ 0 1 1 0
Provisions .. .................. 0 0 0
Valeur nette comptable . . .. 24 476 424 24900 16741 2391 19132 6610
TOTAL NET PAR TYPE DE
PORTEFEUILLE . ......... 72249 16619 2263 91131 54536 17149 3236 74 921
TOTAL NET PAR TYPE DE
PORTEFEUILLE 2003 ..... 45091 8943 3792 57 826

(1) Le risque de contrepartie attaché aux titres a revenu fixe est détaillé en note 20.

(2) Pour ces catégories de titres, les valeurs brutes indiquées dans les colonnes “titres de placement” et “titres d’investissement”
correspondent a la valeur de remboursement.

Au 31 décembre 2005, le montant des titres prétés s’éleve a 8 649 millions d’euros pour les effets publics et valeurs assimilées, a
2 821 millions d’euros pour les obligations et autres titres a revenu fixe et 153 millions d’euros pour les actions et autres titres a revenu
variable.

Au 31 décembre 2005, le montant des titres cotés s’éleve a 132 millions d’euros pour les effets publics et valeurs assimilées,
1 783 millions d’euros pour les obligations et autres titres a revenu fixe et 9 536 millions d’euros pour les actions et autres titres a revenu
variable.

Les titres cotés ne comprennent pas les parts d’OPCVM inscrites au 31 décembre 2005 pour 4 942 millions d’euros en portefeuille de
transaction (contre 1 814 millions d’euros au 31 décembre 2004); et 220 millions d’euros en portefeuille de placement (contre
219 millions d’euros au 31 décembre 2004).

Ces OPCVM comprennent des parts d’OPCVM de capitalisation a hauteur de 5 162 millions d’euros (contre 2 026 millions d’euros au
31 décembre 2004) dont 760 millions sont d’origine francgais (contre 566 millions d’euros au 31 décembre 2004).
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B) OBLIGATIONS, ACTIONS, AUTRES TITRES A REVENU FIXE ET A REVENU VARIA-
BLE — PLUS OU MOINS-VALUES LATENTES
Titres
Titres de placement d’investissement
31.12.05 31.12.04 31.12.05 31.12.04

(en millions d’euros)

Effets publics et valeurs assimilées”

Valeur nette comptable ............................ 457 298 159 216

Valeur de marché des titres de placement ............. 452 312 166 218

Plus ou moins-values latentes® ..................... (®)) 14 7 2
Obligations et autres titres a revenu fixe"

Valeur nette comptable . ........................... 15738 14460 2104 3020

Valeur de marché des titres de placement . ............ 15903 14781 2131 3058

Plus-values latentes . ................ ... ... ..., 165 321 27 38

Moins-values latentes provisionnées ................. (14) (12) 0 (78)
Actions et autres titres 2 revenu variable”

Valeur nette comptable ............................ 424 2391

Valeur de marché des titres de placement ............. 425 2458

Plus ou moins-values latentes® ..................... 1 67

(1) Montants retraités par rapport a la présentation du rapport annuel 2004. Les valeurs de marché des titres de placement publiées au
31 décembre 2004 s’élevaient respectivement a 432 millions d’euros pour les effets publics et valeurs assimilées, a 15 862 millions
d’euros pour les obligations et autres titres a revenu fixe et a 2 509 millions d’euros pour les actions et autres titres a revenu variable.
Pour les titres d’investissement, elles s’élevaient respectivement a 237 millions d’euros pour les effets publics et valeurs assimilées et a
3 636 millions d’euros pour les obligations et autres titres a revenu fixe.

(2) Ces montants ne tiennent pas compte des résultats latents afférents aux instruments financiers affectés, le cas échéant, en couverture des
titres de placement.

C) OBLIGATIONS, ACTIONS, AUTRES TITRES A REVENU FIXE ET A REVENU VARIABLE
INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES SUR LES TITRES

Montant transféré en cours

d’exercice
Portefeuille d’origine Portefeuille de destination 31.12.05 31.12.04 31.12.03
(en millions d’euros)
Titres de transaction........... Titres de placement 500 614 1 000
Titres de transaction........... Titres d’investissement 99 0 0
Titres de placement ........... Titres d’investissement 153 0 0

Au cours de I’exercice 2005, 252,4 millions d’euros de titres d’investissement ont été vendus avant
I’échéance dégageant un résultat net de —81,8 millions d’euros contre 51,8 millions d’euros dégageant un résultat
de 1,1 millions d’euros au cours de 1’exercice 2004.
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Note 4 : Participations et parts dans les entreprises liées

31.12.05 31.12.04 31.12.03
Valeur Valeur Quote part Valeur Valeur Quote part Valeur Quote part
comptable nette des de capital comptable nette des de capital nette des de capital
des titres Avances Provisions titres en % des titres Avances Provisions titres en % titres en %
(en millions d’euros)

SOCIETES DANS

LESQUELLES LE

GROUPE DETIENT UN

INVESTISSEMENT NET

SIGNIFICATIF
SNC Calixis Finance . .. ... 305 305 10%
Lazard Ltd .............. 42 42 2%
Lazard Ltd (Equity Security

Units)" ... 127 127 34%
Captiva Capital Management

Sarl (Lux)............. 9 9 100% 5 5 100% 5 100%
CEPAR T ............... 7 7 57% 7 7 57%
M5 (AKA) ... 4 4 4% 4 4 4%
FIDEME................ 5 5 21% 4 4 14%
IXIS MidCaps ........... 3 3 100% 3 2) 1 100% 0 50%
FIDEPPP ............... 1 1 35% 0
ICMOSB.V ............. 1 1 100% 1 1 100% 100%
Autoroute de Liaison Seine-

Sarthe (ALIS).......... 1 15 16 26% 1 1 26%
Euronext ................ 0 12 12 1% 0
IXIS ASIA® . ... 0 3 3 100%
Informatique CDC ........ 16 16 16 16 26
Autres titres non consolidés 4 (€)) 3 3 0 3 3
Avances sur titres non

consolidés . ............ 2 2 1 1
TOTAL DES

PARTICIPATIONS ET

AVANCES

CONSOLIDABLES .... 509 33 (1) 541 43 17 2) 58 34
Dont participations cotées” 169 169 12 12 NS

(€]

2

3

Chaque Equity Security Unit fera I’objet d’une conversion obligatoire en actions Lazard Ltd en date du 15 mai 2008, selon un
mécanisme décrit dans les documents déposés par I’émetteur aupres de la Securities & Exchange Commission lors de la cotation initiale
de ces supports.

La valeur boursiere des titres cotés s’éleve a 208,2 millions d’euros au 31 décembre 2005 contre 25,1 millions d’euros au 31 décembre
2004.

IXIS Asia est consolidée par intégration globale depuis le 17 janvier 2005.

Note 5 : Participations mises en équivalence

CDC IXIS a apporté a IXIS CIB sa participation de 38,70% dans le Groupe Nexgen le 1* novembre 2004.

La valeur d’équivalence de ce groupe s’éleve a 86 millions d’euros au 31 décembre 2005 contre 73 millions

d’euros au 31 décembre 2004.

La quote part d’IXIS CIB dans le résultat du Groupe Nexgen au cours de I’exercice 2005 est de 1 million

d’euros contre 1 million d’euros au 31 décembre 2004 (deux mois d’activité a compter du 1% novembre 2004).
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Note 6 : Immobilisations corporelles et incorporelles

31.12.05 31.12.04 31.12.03
Montant Amortissements Montant Montant Amortissements Montant Montant
brut et provisions net brut et provisions net net

(en millions d’euros)

IMMOBILISATIONS

CORPORELLES

D’EXPLOITATION........... 162 (76) 86 128 57 71 42
Concessions, licences, brevets . . .. 19 (14) 5 15 (11D 4 3
Autres immobilisations

incorporelles ................ 52 43) 9 46 (38) 8 8
IMMOBILISATIONS

INCORPORELLES ........... 71 57 14 61 (49) 12 11
IMMOBILISATIONS

CORPORELLES ET

INCORPORELLES. ......... 233 (133) 100 189 (106) 83 53

Note 7 : Comptes de régularisation et actifs divers
311205 31.12.04  31.12.03

(en millions d’euros)

Charges a répartir sur plusieurs eXercices . ....................... 225 149 29
Charges constatées d’avance . .. .......ount v 29 22 10
Produits & reCevOir ... ....... ...t 1 861 443 149
Comptes d’ajustement sur devises et instruments financiers a terme... 12 658 8 188 4029
Gains et pertes différés sur contrats de couverture d’instruments

financiers A terme . ..........c.iuiin it 874 1113 1485
Autres comptes de régularisation . ........... .. .. .. . .. 1301 596 862
Impdts différés Actif note 32 . ........ .. ... 177 156 28
COMPTES DE REGULARISATION ......... .. ..., 17125 10667 6 592
Instruments conditionnels achetés .............. ... .. ... .... 4316 2 832 1852
Débiteurs divers'” ... ... 8472 7987 5973
Comptes de reglement relatifs aux opérations sur titres . ............ 374 174 73
ACTIFS DIVERS . .o e 13162 10993 7 898
COMPTES DE REGULARISATION ET ACTIFS DIVERS ...... 30287 21660 14490

(1) Ce poste comprend notamment des appels de marge et des dépdts de garantie versés a des contreparties de marché ou des chambres de
compensation.

Note 8 : Opérations interbancaires et assimilées — Dettes envers les établissements de crédit
31.12.05 31.12.04 31.12.03

(en millions d’euros)

Comptes ordinaires Créditeurs . ..............uuirininennenenan. 2825 18910 6352
Comptes et emprunts au jour le jour. .. ........... ... ... 3278 1404 10388
Titres donnés en pension livrée .. ......... ... .. ... .. .. ... .. ... 3625 2554
INtEréts COUTUS . . ..ottt e e e e 60 3 1
DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT A VUE... 9788 22871 16 741
Comptes et emprunts & terme .. ................oeuenennenennn.. 29892 31815 42048
Titres donnés en pension livrée .. ........ .. ... .. 27494 15002 14 841
INErts COUrUS .. ..ottt e e e 188 212 92
DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT A

TERME . . .. 57574 47029 56981
DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT" .... 67362 69900 73722

(1) Dont dettes sur des sociétés du Groupe Caisse d’Epargne : 6 385 millions d’euros au 31 décembre 2005
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Note 9 : Opérations avec la clientele
31.12.05 31.12.04

31.12.03

(en millions d’euros)

Comptes créditeurs a terme et emprunts a la clientele financiere . . . .. 13859 11186
Titres et valeurs donnés en pension livrée . ....................... 14411 19915
Autres sommes dues a laclientele.............................. 37 60
INtEréts CoUrus . ... .ottt 115 53
AUTRES DETTES ENVERS LA CLIENTELEY ... ... ... .. ... 28422 31214

(1) Aucune opération sur les sociétés du Groupe Caisse d’Epargne

Note 10 : Dettes représentées par un titre
31.12.05 31.12.04

2421
7976
0

11

10 408

31.12.03

(en millions d’euros)

Commercial PaPer . . . ..ottt 5038 3654
Bons a moyen terme négociables et autres titres de créances
négociables mis .. ... .. 37518 35450 9178
Dettes rattachées . .........c. i 462 458 145
TITRES DU MARCHE INTERBANCAIRE ET TITRES DE
CREANCE NEGOCIABLES . ... ... i 43018 39562 9323
Emprunts obligataires et assimilés'” .......................... 7 624 7239 670
Dettes rattachées . ... i 171 193
EMPRUNTS OBLIGATAIRES ET ASSIMILES .................. 7795 7432 670
AUTRES DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE ............ 426 119 0
DETTES REPRESENTEES PARUN TITRE .................. 51239 47113 9993
(1) Emprunts obligataires et assimilés
Devise Durée restant a courir
d’émission <5 ans de 6 a 10 ans + 10 ans TOTAL
(en millions d’euros)
Emprunts obligataires a taux variable . .. EUR 1784 152 323 2259
USD 0 0 0 0
Emprunts obligataires a taux fixe....... EUR 2 445 1 468 396 4309
USD 1 056 0 0 1 056
TOTAL ...... ... . ... . .. ... 5285 1620 719 7 624
Note 11 : Comptes de régularisation et passifs divers
31.12.05 31.12.04 31.12.03
(en millions d’euros)
Produits constatés d’avance ........... .. ... . . i 45 32 10
Charges & PaAYer. .. ...ttt 394 55 164
Comptes d’ajustement sur devises et instruments financiers a terme... 14 107 8 006 3532
Gains et pertes différés sur contrats de couverture d’instruments
fINanCIers . . ...t 1245 1327 1 648
a terme et autres comptes de régularisation
COMPTES DE REGULARISATION . ............... i, 15791 9420 5354
Instruments conditionnels vendus. ............. .. .. .. ... .. ... 3677 2834 2770
Dettes de titres. . .. oottt 45872 29393 21981
Créditeurs divers'”. . ... ... . 8064 10538 8407
Comptes de reglement relatifs aux opérations sur titres .. ........... 763 305 65
PASSIFS DIVERS ... 58376 43070 33223
COMPTES DE REGULARISATION ET PASSIFS DIVERS .. ... 74167 52490 38577

(1) Ce poste comprend notamment des appels de marge et des dépots de garantie recus de contreparties de marché.
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Note 12 : Provisions pour risques et charges

Autres
31.12.03 31.12.04 Dotations Reprises variations 31.12.05

(en millions d’euros)

Provisions pour retraites et autres

engagements sociaux ............... 3 7 0 (1) 0 6
Opérations de marché .. ............... 18 27 14 (16) 3 28
Autres provisions pour risques et

charges” ... ... .. L. 18 79 18 (53) 5 49

PROVISIONS POUR RISQUES ET
CHARGES (HORS RISQUE DE
CONTREPARTIE). ... ...oovovv.. 39 113 32 (70) 8 83

PROVISIONS POUR RISQUES DE
CONTREPARTIE INSCRITES AU

PASSIF (cf. Note 20) . ... voovvnn. .. 0 251 19 (5) ) 263
PROVISIONS POUR RISQUES ET
CHARGES . .......coooiiiii, 39 364 51 (75) 6 346

(1) Les autres provisions pour risques et charges comprennent notamment des provisions pour risques et litiges et des provisions pour
restructuration.
Note 13 : Dettes subordonnées
Date d’émission Date d’échéance Devise Référence de taux 31.12.05 31.12.04 31.12.03

(en millions d’euros)

Titres subordonnés a
terme ............. Aolit 2000 Aolt 2010  EUR Euribor 3 mois” 250 250 250

Septembre 2002 Septembre 2022 EUR  Euribor 6 mois 20 20
Novembre 2002 Novembre 2027 EUR Euribor 3 mois" 46 46
Janvier 2003 Janvier 2033  EUR  Euribor 3 mois"” 53 53

Mars 2003 Avril 2023  EUR  Euribor 3 mois" 22 22
Avril 2003 Janvier 2033 EUR Euribor 3 mois” 7 7
Avril 2003 Avril 2015  EUR  Euribor 3 mois" 77 77
Juin 2003 Mars 2018 EUR  Euribor 6 mois 10 10

Juillet 2003 Juillet 2018 EUR  Euribor 3 mois” 500 500
Dettes subordonnées a
terme.............. Novembre 2004 Juillet 2016 EUR  Euribor 3 mois 480 480
Novembre 2004  Octobre 2016 EUR  Euribor 3 mois 476 476
Emprunt subordonné a
durée indéterminée ... Septembre 1996 EUR 0 457
Titres a durée
indéterminée super
subordonnés non

cumulatifs® ........ Décembre 2004 EUR 4.60% 418 418
Décembre 2004 USD  Libor 1 mois 169 146
Dettes rattachées ... ... 53 35 20
TOTAL.............. 2581 2540 727

(1) Titre subordonné couvert par un swap.

(2) En décembre 2004, IXIS CIB a émis respectivement 418 millions d’euros et 200 millions de dollars de titres & durée indéterminée super
subordonnés non cumulatifs. Ces émissions ont été réalisées dans le cadre des nouvelles dispositions de I’article L. 228-9 du Code de
commerce modifié par la loi relative a la sécurité financiere.

Apres accord du secrétariat général de la Commission bancaire, ces émissions sont éligibles au classement en fonds propres de base
consolidés d’IXIS CIB dans la limite de 15% des fonds propres de base consolidés telle qu’applicable aux instruments innovants.

Les fonds propres globaux correspondent a la somme des fonds propres de base (noyau dur y compris les titres a durée indéterminée
super subordonnés non cumulatifs), des fonds propres complémentaires et des déductions réglementaires (participations dans les
établissements de crédit non consolidés ou mis en équivalence).

Ces émissions sont classées parmi les autres fonds propres d’IXIS CIB conformément au réglement 90-02
du Comité de la réglementation bancaire et financiere.
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Note 14 : Variation du FRBG et des capitaux propres part du groupe

Capitaux

Fonds propres
pour Réserves de part du  Total des
risques consolidation Résultat  groupe capitaux
bancaires Prime (hors Réserves de  part du  (hors propres

v

généraux Capital d’émission  FRBG)® conversion” groupe FRBG) consolidés

(en millions d’euros)

Capitaux propres an 31 décembre

2003 ... 0 458 10 167 0 112 747 747
Affectation du résultat 2003 ....... 0 112 (112)
Apports des métiers de CDC IXIS .. 0 1451 984 247 0 0 2682 2682
Acquisition par voie d’apport d’IXIS
NAY 0 0 0 163 (113) 0 50 50
Acquisition par voie d’apport de
Nexgen ........coooiviinon.. 0 0 0 3 (20) 0 17) 17)
Distributions 2004% ... ........... 0 0 0 (187) (187)  (187)
Autres variations ................ 193 193 193
Résultat 2004 .. ................. 6 0 0 0 (36) 36) (30)
Capitaux propres an 31 décembre
2004 ... 6 1909 994 505 (169) 193 3432 3438
Affectation du résultat 2004 ....... 0 193 (193)
Distributions 2005 .............. 0 0 0 (155) (155)  (155)
Autres variations ................ 6) 0 0 0 74 74 68
Résultat au 31 décembre 2005 .. ... 353 353 353
Capitaux propres au 31 décembre
2005 ... 0 1909 994 543 95) 353 3704 3704
(1) L’Assemblée Générale Extraordinaire du 29 octobre 2004 a procédé a la création de 92 138 700 nouvelles actions d’une valeur nominale

(@3]

3

“)

5
(6)

de 15,25 € chacune en rémunération de I’apport partiel d’actifs réalisé par CDC IXIS. Le capital social a ainsi été augmenté de
1 405 millions d’euros pour étre porté a 1863 millions d’euros. Cette augmentation de capital est assortie d’une prime d’apport de
1 109 millions d’euros sur laquelle a été prélevée une dotation a la réserve légale de 159 millions d’euros portant cette derniere a
186 millions d’euros.

L’Assemblée Générale Extraordinaire du 9 décembre 2004 a, pour sa part, procédé a la création de 3 068 565 actions nouvelles d’une
valeur nominale de 15,25 € chacune en rémunération de 1’apport partiel d’actifs réalisé par Sanpaolo IMI. Le capital a ainsi été augmenté
de 46 millions d’euros pour étre porté a 1 909 millions d’euros. Cette augmentation de capital est assortie d’une prime d’apport de
34 millions d’euros.

A T’issue de ces opérations, le capital social d’IXIS Corporate & Investirent Bank est passé de 30 000 000 actions a 125 207 265 actions
de 15,25 € chacune représentant un capital de 1 909 410 791 €.

La variation des réserves de consolidation liée aux apports des métiers de CDC IXIS au cours de I’exercice 2004 est imputable d’une part
a la dotation a la réserve légale prélevée sur la prime de fusion (159 millions d’euros) et d’autre part aux impdts différés actifs sur les
provisions non déduites fiscalement apportées par CDC IXIS au 1° novembre 2004 (88 millions d’euros).

La variation des réserves de conversion est principalement imputable a 1’évolution de la parité €/$. Elle concerne les groupes IXIS
Capital Markets et Nexgen pour lesquels les réserves de conversion passent respectivement de —144 millions d’euros et —25 millions
d’euros a —81 millions d’euros et —14 millions d’euros au cours de I’exercice 2005. Au 1° novembre 2004, les réserves de conversion
concernaient IXIS North America et Nexgen pour respectivement —113 millions d’euros et —20 millions d’euros.

Comme indiqué au §1.2 des principes comptables, 1’acquisition d’IXIS North America est éligible a la méthode de la mise en commun
d’intéréts définie a ’article 215 du réglement CRC n°99-07. Conformément aux dispositions prévues par ce texte, I’écart entre le cofit
d’acquisition des titres et la valeur d’entrée des actifs et des passifs de ce groupe a été imputé sur les réserves de consolidation.

Dont un acompte sur dividendes de 140 millions d’euros distribué début décembre 2004.

Dont un acompte sur dividendes de 106 millions d’euros distribué début décembre 2005.

135



Note 15 : Eléments du bilan consolidé par durées restant a courir

<=3mois 3moisalan 1aSans > 5ans 31.12.05

(en millions d’euros)

ACTIF
Créances sur les établissements de crédit . . 60016 4772 5053 2814 72655
Créances sur la clientele . ... ............ 15578 4 467 5923 7053 33021

Portefeuilles de titres de placement et
d’investissement

Effets publics et valeurs assimilées . .. .. 0 0 255 361 616

Obligations et autres titres a revenu fixe 215 665 4034 12928 17 842
PASSIF
Dettes envers les établissements de crédit.. 52 822 9 403 3487 1650 67362
Dettes envers la clientele ............... 19 233 3 860 4618 711 28422
Dettes représentées par un titre

Emprunts obligataires ................ 1 885 1171 3401 1338 7795

Titres du marché interbancaire et titres

de créances négociable ............. 23 649 2747 7599 9023 43018
Autres dettes représentées par un titre . . . 1 0 0 425 426

Note 16 : Eléments du bilan consolidé ventilés par devises
Euro Dollar US  Livre Sterling  Aimes  31.12.05

(en millions d’euros)

ACTIF
Créances sur les établissements de crédit . . ... 52 384 17 142 296 2833 72655
Créances sur la clientele .................. 17 183 14817 743 278 33021

Portefeuilles de titres de placement et
d’investissement

Effets publics et valeurs assimilées . ....... 329 280 0 7 616

Obligations et autres titres a revenu fixe ... 9830 6915 523 574 17 842
PASSIF
Dettes envers les établissements de crédit .... 43645 20905 1439 1373 67362
Dettes envers la clientele .................. 9579 17640 419 784 28422
Dettes représentées par un titre

Emprunts obligataires .. ................. 6734 1061 0 0 7795

Titres du marché interbancaire et titres de

créances négociable .................. 23907 12599 1 626 4886 43018
Autres dettes représentées par un titre .. ... 0 426 0 0 426
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Note 17 : Engagements hors bilan relatifs aux opérations de change au comptant et a terme et de
préts/emprunts de devises

31.12.05 31.12.04 31.12.03

(en millions d’euros)

Opérations de change comptant

euros achetés NON €NCOIe IeCUS .. ..o v v et e ennenenennnn.. 2983 2249 2294
devises achetées noOn €NCOIe regUEeS . ... ....ovveunennennenn ... 11 796 5203 11184
euros vendus non encore livrés ........... .. ... . ... 3456 316l 4 065
devises vendues non encore livrées .............. .. ... .. ...... 11373 4643 9 508

Opérations de préts/emprunts
devises prétées non encore livrées . ............ ... . ... 174 93 110
devises empruntées NON eNCOIe IeCULS . . .. v vv v v v nenenennnn . 1 640 1163 2091
Opérations de change a terme euros
a recevoir contre devises a livrer

CUIOS & TECEVOIT + v vt vttt et et e et e et et e e ee s 60398 55286 63169

devises & lIVIer. . .. .ot 59321 50226 59298
devises a recevoir contre euros a livrer

deViSes & TECEVOIT . .. vttt et ettt eeens 60960 53042 63823

UIOS A LIVICT . ..ot 62053 56938 66883
devises a recevoir contre devises a livrer. ...................... 91557 59120 66541
devises a livrer contre devises a reCeVOIr. . ... ....ovvvvnrenen.n. 90825 59217 66824

Report/déport non couru
ATECEVOIL . . ittt ettt et e et e e e 703 460 414
A PAYCT « . ettt e 625 431 387

Note 18 : Instruments financiers a terme

31.12.05 31.12.04
TRANSACTION” COUVERTURE"? TRANSACTION” COUVERTURE?
Achat/emprunt Vente/prét Achat/emprunt Vente/prét Achat/emprunt Vente/prét Achat/emprunt Vente/prét

OPERATIONS FERMES
Marchés organisés

Contrats de taux ........ 175107 219911 0 0 117 941 133 692 21 0
Autres contrats ......... 1282 5394 0 0 741 5202 0 0
Marchés gré a gré
Swaps de taux .......... 2979 350 35453 2 105951 28 517
FRA .................. 154878 121909 0 0 93732 64 401 0 0
Autres contrats ......... 330 330 0 0 129 133 165 165
OPERATIONS

CONDITIONNELLES
Marchés organisés
Options de taux® ... .. .. 141970 320238 0 0 59309 213967 0 0
Autres options .. ........ 15 388 15 455 0 0 34183 26 820 0 0

Marchés gré a gré

Options de taux, Caps,
Floors , Collars ....... 144105 225698 91 96 92314 122710 91 93

Swaptions. . ............ 105534 131728 194 68 41813 60 783 0 93

Contrats de change et
autres options
conditionnelles . . ... ... 24 220 29 573 804 65 19 950 24967 248 0

(1) Les opérations de transaction regroupent les portefeuilles de gestion spécialisée et les positions ouvertes isolées
(2) Les opérations de couverture regroupent les portefeuilles de micro-couverture et de macro-couverture

(3) montant retraité par rapport a la présentation du rapport annuel 2004
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Juste Valeur des Instruments Financiers a Terme

31.12.05 31.12.04
Notionnel Valeur de marché Notionnel Valeur de marché
(en millions d’euros)

OPERATIONS FERMES

Marchés organisés

Contrats de taux................. 395018 0 251 654 0

Autres contratS . . .. ............ . 6 676 0 5943 60

Marchés gré a gré

Swapsdetaux .................. 3014 803 (369) 2 134 468 (187)

FRA ... 276 787 (39) 158 133 (19)

Autres contratS ... ............... 660 (29) 592 (26)

OPERATIONS

CONDITIONNELLES

Marchés organisés

Options de taux ................. 462 208 9 273276 (15)

Autres options . ................. 30 843 319 61 003 (245)

Marchés gré a gré

Options de taux, Caps, Floors,

Collars . ..... ... 369 990 (1 543) 215208 (893)

Swaptions .. ......... . 237 524 758 102 689 230

Contrats de change et autres options

conditionnelles . ............... 54 662 675 45165 666
Note 19 : Instruments financiers a terme par durées résiduelles
31.12.05 31.12.04
<=1lan 1a5ans > 5 ans Total <=1an 1a5ans > 5 ans Total
(en millions d’euros)
OPERATIONS
FERMES
Marchés organisés
Contrats de taux . . ... 307 984 81267 5767 395018 181192 65 563 4899 251 654
Autres contrats . .. ... 6 675 1 0 6676 4042 1716 185 5943
Marchés gré a gré
Swaps de taux ...... 1633866 715384 665553 3014803 1088389 542201 503878 2134468
FRA .............. 264 235 12552 0 276 787 144 404 13729 0 158 133
Autres contrats . .. ... 457 203 0 660 482 110 0 592
OPERATIONS
CONDITIONNELLES
Marchés organisés
Options de taux ..... 443 952 18 256 0 462 208 271 677 1599 0 273276
Autres options ... ... 15 454 14 456 933 30 843 38 760 21643 600 61003
Marches gré a gré
Options de taux, Caps,

Floors , Collars. . . . 81592 190526 97 872 369 990 41242 108935 65031 215208
Swaptions .......... 57 408 95 187 84929 237 524 27 835 43 583 31271 102 689
Contrats de change et

autres options

conditionnelles .. .. 50 142 4042 478 54 662 40735 4103 327 45165
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Note 20 : Risques de crédit

A) EXPOSITION GLOBALE AU RISQUE DE CREDIT

Encours Encours
bruts douteux bruts
Encours bruts non douteux Brut Brut
sains compromis compromis 31.12.05 31.12.04
(en millions d’euros)
Créances sur les établissements de
crédit. ... . 72 655 0 0 72 655 81173
Créances sur la clientele ........ 32 887 173 3 33063 29 152
Portefeuille de placement et
d’investissement (titres a
revenu fixe) ................ 18 458 0 0 18 458 18 072
Engagements de financement et de
garantie donnés" ... ... ... .. 56 803 87 0 56890 51216
TOTAL...................... 180 803 260 3 181 066 179 613
Le risque de contrepartie attaché aux instruments financiers a terme est détaillé dans la partie F) de cette note.
Le groupe n’a restructuré aucune créance a des conditions hors marché.
(1) montant retraité par rapport a la présentation du rapport annuel 2004
B) PROVISIONS POUR RISQUE DE CONTREPARTIE
Dotations / Autres
31.12.04 Reprises variations  31.12.05
(en millions d’euros)
Créances sur les établissements de crédit .............. 0 0 0 0
Créances sur laclientele. .. ......................... (61) 26 @) 42)
Portefeuille de ;})lacement et d’investissement (titres a
revenu fiXe)') ... (78) 79 (D 0
Débiteurs divers . ............ ... 2) (@Y) 0 (6)
PROVISIONS INSCRITES EN DEDUCTION DES
ELEMENTS D’ACTIFS ........................ (141) 101 8 (48)
Risques d’exécution d’engagement par signature . ....... (1) ) 0 (8)
Provisions pour riSques pays . ............c.iiiia... (13) 2 0 (11
Provisions pour risques sectoriels .................... (107) 3) 110 0
Autres provisions pour risque de contrepartie .......... (130) (6) (108) (244)
PROVISIONS INSCRITES AU PASSIF ............. (251) (14) 2 (263)
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES DE
CONTREPARTIEY ... . ... . ... .. ... ... ......... (392) 87 (6) (311)
(*) Les reprises de provisions utilisées sur titres d’investissement sont présentées en gains et pertes sur actifs immobilisés
(1) : Dont provisions sur
Encours bruts Sains . ...t e 250) (B) 3 (255
Encours bruts sains restructurés . .............itiiiii
Encours bruts douteux non COmMpromis . ..............c..euenenenn... (142) 95 (6) (53)
Encours bruts douteux compromis . .............uuininieneninena... 2) (1) 3)
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C) RISQUES DE CREDIT — CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET
CREANCES SUR LA CLIENTELE
Encours bruts Encours bruts

Encours bruts douteux non douteux Provisions sur Net Net
sains compromis compromis encours 31.12.05  31.12.04

(en millions d’euros)

Répartition pal zone

géographique
Europe ................ 88210 141 3 (19) 88335 98 006
Etats-Unis ............. 17 090 32 0 (23) 17099 12139
Asie ... 240 0 0 0 240 119
Reste du monde ........ 2 0 0 0 2 0
TOTAL PAR ZONE

GEOGRAPHIQUE ... 105542 173 3 (42) 105676 110 264
Répartition par secteur
Souverains et

administrations centrales 41 0 0 0 41 733
Collectivités et

institutionnels locaux . . 4 550 0 0 0 4 550 557
Assurance et réassurance 3893 0 0 0 3833 2313
Créances sur les

établissements de crédit 70 174 0 0 0 70174 78 637
Corporate . . ............ 8 494 141 3 (19) 8619 4 824
Autres ................ 18 390 32 0 (23) 18399 23200
TOTAL PAR SECTEUR 105542 173 3 42) 105676 110 264

D) RISQUES DE CREDIT — TITRES A REVENU FIXE

Encours bruts Encours bruts
Encours douteux non douteux Provisions Net Net
sains” compromis compromis sur encours 31.12.05 31.12.04

(en millions d’euros)

Répartition par zone

géographique
Europe .................. 16 697 0 0 0 16 697 16 364
Etats-Unis................ 1761 0 0 0 1761 1630
Asie ... 0 0 0 0 0 0
Reste du monde . .......... 0 0 0 0 0 0
TOTAL PAR ZONE

GEOGRAPHIQUE ..... 18 458 0 0 0 18458 17 9%4
Répartition pal notation
AAA ... 11255 0 0 0 11255 8690
AA .o 1229 0 0 0 1229 1003
A 2 635 0 0 0 2635 4456
BBB .................... 702 0 0 0 702 1061
BB ... 91 0 0 0 91 7
B 120 0 0 0 120 230
nonnoté ................. 2 426 0 0 0 2426 2547
TOTAL PAR NOTATION.. 18458 0 0 0 18458 17 9%4

(1) Encours net des provisions pour risque de marché
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E) RISQUES DE CREDIT — ENGAGEMENTS SUR SIGNATURE

Encours bruts Encours bruts
douteux non douteux Provisions sur Net Net
Encours sains compromis compromis encours 31.12.05 31.12.04

(en millions d’euros)

Répartition par zone

géographique
Europe™ .............. 26 661 87 0 0 26748 26517
Etats-Unis” ........... 30 142 0 0 0 30142 24 699
Asie. ... 0 0 0 0 0 0
Reste du monde . ....... 0 0 0 0 0 0
TOTAL PAR ZONE

GEOGRAPHIQUE .. 56803 87 0 0 56890 51216

(1) montant retraité par rapport a la présentation du rapport annuel 2004

F) RisQUES DE CREDIT — INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME (GRE A GRE)
Informations relatives aux risques de marché

Le contrdle des risques d’IXIS Corporate & Investment Bank est assuré par un service, directement rattaché
au président du directoire d’IXIS Corporate & Investment Bank, qui définit en toute indépendance les principes
de mesure de risques et élabore de facon autonome les outils correspondants.

La mesure des risques s’effectue quotidiennement sur la base d’indicateurs permettant de connaitre pour
chaque activité les pertes potentielles qu’elle peut engendrer, avec un degré de confiance tres élevé (mesure de la
Value at Risk). Les risques ainsi appréhendés sont de nature différente : taux, change, actions, volatilités.., etc.

Le contrdle s’opere par la comparaison de ces indicateurs a des limites de marché dont le respect doit étre
observé en permanence. Il donne lieu a des reportings quotidiens et hebdomadaires a destination du directoire
d’IXIS Corporate & Investment Bank et du président du conseil de surveillance.

Une information systématique est par ailleurs réalisée aupres du comité des comptes et du controle interne
ainsi que du conseil de surveillance. Ces instances se réunissent quatre fois par an.

Soumise 2 la réglementation bancaire, IXIS Corporate & Investment Bank déclare a 1a Commission bancaire
son ratio global de couverture des risques et a ét€ autorisée en juin 1997 a utiliser son propre modele interne,
Scénarisk, pour déterminer la composante provenant des risques de marché.

Informations relatives au risque de contrepartie sur produits dérivés

La mesure du risque de contrepartie revient a évaluer la perte probable qu’IXIS Corporate & Investment
Bank subirait en cas de défaillance de ses contreparties.

Les opérations de hors bilan réalisées sur des marchés organisés sont bien évidemment exclues de la mesure
du risque de contrepartie.

N

Le risque de contrepartie sur les instruments financiers a terme de taux et de change, fermes et
conditionnels, est évalué conformément aux regles de calcul de 1’équivalent risque de crédit utilisées pour la
situation réglementaire modele 4801C (informations sur les instruments dérivés négoci€s sur les marchés
assimilés et de gré a gré, prévues par I’instruction n° 96-06 de la Commission bancaire).

En application de ces regles, le montant du risque de contrepartie est déterminé en ajoutant les éléments
suivants :

— la valeur de remplacement positive des instruments déterminée sur la base de leur valeur de marché

— la mesure du risque de crédit potentiel sur la base d’une fraction des notionnels des instruments (add-on)
définie par I’instruction de la Commission bancaire en fonction de leur nature et de leur durée résiduelle.

Cet équivalent risque de crédit brut est ensuite atténué de 1’effet :

— des accords de compensation conclus en application des conventions de place et permettant de globaliser
les valeurs de remplacement positives et négatives de niveau contrepartie ;

— des garanties regues sous forme d’especes dans le cadre de la “collatéralisation”.
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Enfin, I’équivalent risque de crédit net est pondéré en fonction de la catégorie de la typologie réglementaire
des contreparties (Gouvernements, établissements de crédit et autres) au moyen des coefficients (respectivement
0 %, 20 % et 50 %) fixés par le réglement n° 91-05 du Comité de la réglementation bancaire et I’annexe III a
I’instruction n° 96-06 relatifs au ratio de solvabilité.

Gouvernements et
banques centrales

de ’OCDE et Etablissements
autres financiers de Autres
établissements I’OCDE pondérés contreparties
pondéres a 0%" a 20% pondérées a 50%  Total 2005 Rappel 2004

(en millions d’euros)
Equivalent risque de crédit

non pondéré avant accords
de compensation et de
collatéralisation .......... 6 688 60 845 5 888 73421 65751
Dont cofiit de remplacement

brut positif f valeur de

marché) .............. 3549 9511 2280 15 340 15123
Effet des accords de

compensation par

liquidation ............ -976 -43314 -760 -45050 40593
Effet de collatéralisation . . . -74 -4137 -59 -4270 -4 074
Equivalent risque de

crédit non pondéré

apres accords de

compensation et de

collatéralisation . ...... 5638 13 394 5069 24 101 21 084

23.4% 55.6% 21.0%

Equivalent risque de

crédit pondéré apres

accords de

compensation et de
collatéralisation . ...... 0 2679 2535 5213 5587

(1) Les opérations réalisées avec les établissements affiliés a la CNCE sont réglementairement pondérées a 0%.

Ne sont reprises dans ce tableau que les opérations visées par I’instruction n° 96-06 de la Commission
bancaire, a savoir les opérations réalisées sur des marchés de gré a gré et sur les marchés assimilés a des marchés
organisés.

Note 21 : Intéréts et assimilés sur opérations de trésorerie et interbancaire

31.12.05 31.12.04 31.12.03
(en millions d’euros)

Intéréts sur comptes ordinaires débiteurs......................... 101 6 2
Intéréts sur autres Préts . . ..ot e 1511 596 380
Intéréts sur titres recus en pension livrée ........................ 1379 758 519
Produits sur report/déport .. ... ... .. 441 118 96
Autres intéréts et produits assimilés. . ............ .. ... .. .. .. ... 419 104 76
INTERETS ET PRODUITS ASSIMILES SUR OPERATIONS DE

TRESORERIE ET INTERBANCAIRES . .................... 3851 1582 1073
Intéréts sur comptes ordinaires créditeurs ........................ (165) (19) (85)
INtéréts sur eMpPrunts. . . ......v ittt e (2173) (1498) (1248)
Intéréts sur titres donnés en pension livrée .. ..................... (557) (283) (400)
Charges sur report/déport ... ... ...t (180) (90) (65)
Autres intéréts et charges assimilées ........... ... ... ... .. ..., 419) (83) (113)
INTERETS ET CHARGES ASSIMILEES SUR OPERATIONS

DE TRESORERIE ET INTERBANCAIRES ................. 3494) (@1973) (@1911)
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Note 22 : Intéréts et assimilés sur opérations avec la clientele

Intéréts sur créances commerciales et crédits a la clientele . .........
Intéréts sur titres recus en pension livrée ........................
Autres intéréts et produits assimilés. ............. ... .. ... ...

INTERETS ET PRODUITS ASSIMILES SUR OPERATIONS
AVEC LA CLIENTELE . ... ... ... .. ... .. .. ..

Intéréts sur comptes créditeurs a terme et emprunts . .. .............
Intéréts sur titres donnés en pension livrée . ......................

Autres intéréts et charges assimilées ................. ... ........

INTERETS ET CHARGES ASSIMILEES SUR OPERATIONS
AVEC LA CLIENTELE . . . ... ... ... .. .. ...

31.12.05 31.12.04 31.12.03
(en millions d’euros)

291 158
586 192 104
247 51 104

1124 401 208
(222)  (50) (28)
607)  (261)  (123)
263)  (30) 0

1092) (341) (151)

Note 23 : Intéréts et assimilés sur obligations et autres titres a revenu fixe

Intéréts et produits assimilés sur titres de placement ...............
Intéréts et produits assimilés sur titres d’investissement. ............
Autres intéréts et produits assimilés. . .......... .. ... ... ... .. ...

INTERETS ET PRODUITS ASSIMILES SUR OBLIGATIONS
ET AUTRES TITRES A REVENU FIXE . ...................

Intéréts sur certificats de dépdts négociables et bons a moyen terme
négociables .. ... ...

Intéréts et charges sur emprunts obligataires . .....................
Autres charges d intéréts. . ......... .

INTERETS ET CHARGES ASSIMILEES SUR OBLIGATIONS
ET AUTRES TITRES A REVENU FIXE....................

Note 24 : Revenus des titres a revenu variable

31.12.05 31.12.04 31.12.03
(en millions d’euros)

583 210 321
125 94 151
389 8 0
1097 312 472

(32) (32 93)
(453) (81 (19)
(537)  (551)  (230)

(1022) (664) (342)

31.12.05 31.12.04 31.12.03

(en millions d’euros)

Revenus des titres de placement. . ............. .. .. ... .. .. ...... 143 49 14
Revenus des participations . .............o.iiiintnan.. 17 1 0
REVENUS DES TITRES A REVENU VARIABLE ............. 160 50 14
Note 25 : Produits et charges de commissions
31.12.05 31.12.04 31.12.03

Produits Charges Produits

Charges Produits Charges

(en millions d’euros)

Opérations de trésorerie et interbancaires. . . . 0 0 4
Opérations avec la clientele. .............. 0 0 0
Opérations sur titres. .................... 103 43) 77
Opérations sur instruments financiers a terme 0 ©)) 0
Prestations de services financiers .......... 177 (36) 35
Opérations de change ................... 0 (1) 0
Autres commissions . . ................... 16 (11 3
COMMISSIONS. . ... . 296 (100) 119

143

0 0 0
0 0 5)
(€20 33 “4)
(42) 0 (18)
11 31 (37)
ey 0 ey
&) 6 a7

(90) 70 (82)



Note 26 : Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation
31.12.05 31.12.04 31.12.03

(en millions d’euros)

Résultat sur opérations sur titres de transaction ................... 1 000 1337 867
Résultat sur opérations sur instruments de change ................. (311) 77 31
Résultat sur opérations sur instruments financiers ................. 355 241 360
GAINS OU PERTES SUR OPERATIONS DES

PORTEFEUILLES DE NEGOCIATION. .................... 1044 1655 1196

Note 27 : Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés
31.12.05 31.12.04 31.12.03

(en millions d’euros)

Résultat de cession des titres de placement....................... 470) (344) 59)
Dotations/reprises aux provisions sur titres de placement ........... (1) 5 14
GAINS OU PERTES SUR OPERATIONS DES

PORTEFEUILLES DE PLACEMENT ET ASSIMILES ....... 471) (339) 45)

Note 28 : Autres produits et charges d’exploitation bancaire nets

31.12.05 31.12.04 31.12.03
Produits Charges Produits Charges Produits Charges

(en millions d’euros)

Charges refacturées, produits rétrocédés et

transferts de charges ................. 52 49) 35 36) 0 0
Autres produits et charges divers

d’exploitation .. .......... ... .. ...... 37 35) 9 (32) 15 (10)
Dotations / reprises aux provisions, aux

autres charges et produits d’exploitation 0 3) 0 0 0 0
AUTRES PRODUITS ET CHARGES

D’EXPLOITATION BANCAIRE ....... 89 (87) 44 (68) 15 (10)

MONTANT NET DES PRODUITS ET
CHARGES D’EXPLOITATION
BANCAIRE............ ... .. ..... 2 (24) 5

Note 29 : Frais de personnel

31.12.05 31.12.04 31.12.03
(en millions d’euros)

Salaires et traitements . . .. ...ttt (424) (198) (135)
Charges de retraite et mouvements de provisions afférents .......... (18) () 8)
Autres charges sociales . . ........... i (105) (&28) 37
Intéressement et participation . .. .. ...t (15) 9) 9)
Impots, taxes et versements assimilés sur rémunération . ............ 31D (17) (14)
Dotations/reprises de provisSions. . .. ...........oeueueunenenen .. 37 ®) 0
FRAIS DE PERSONNEL. ......... ... ... .. ... . .. (556) (291) (203)

L’effectif des entités consolidées par intégration globale s’éleve a 1 943 personnes dont 642 a 1I’étranger
contre 1 474 personnes au 31 décembre 2004 dont 584 a 1’étranger.

L’ensemble des rémunérations versées en 2005 aux membres du Directoire s’éleve a 3,6 M€ (contre 2,7 M€
en 2004). Ce montant comprend une partie fixe, définie lors de la nomination des membres, et une partie variable.
Le montant des jetons de présence alloués aux membres du Conseil de surveillance de IXIS CIB en 2005 n’est
pas significatif.
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Note 30 : Coiit du risque
31.12.05 31.12.04 31.12.03

(en millions d’euros)

Dotations aux provisions pour

Dépréciation des créances. . ...ttt (14) 5 0
Autres risques de CONtrepartie . ................euiiiia.. (19) (6) (76)
DOTATIONS AUX PROVISIONS . .. ... . 33) an (76)
Reprises de provisions pour

Dépréciation des Créances . . ... .......ouuuuiienne . 35 11 0
Autres risques de CONrepartie . ... .........vuvnenennenenennnn . 5 1 0
REPRISES DE PROVISIONS . ... ... ... i 40 12 0
Pertes sur créances irrécouvrables . ........................... (25) 0 0
PERTES ET RECUPERATIONS . ....... ... .. .. . .. (25) 0 0
COUT DU RISQUE . ... ... e (18) 1 (76)

Les mouvements de provisions pour dépréciation des créances et risques de contreparties sont détaillés en
note 20.

Note 31 : Gains et pertes sur actifs immobilisés
31.12.05 31.12.04 31.12.03

(en millions d’euros)

GAINS OU PERTES SUR CESSION D’ IMMOBILISATIONS

CORPORELLES ET INCORPORELLES ...................... 1 0 0
Gains ou pertes sur cession des participations et gains ou pertes sur

AVANCES . & v e et e et et e e e e 26 (D) 4
Dotations/reprises aux ProvisSions. .. ... .........eueenenenennen.. 2) 0 0

Solde en bénéfice ou perte des opérations sur titres de participation

O AVANCES . . . oottt et e e e 24 (1) 4

Gains ou pertes sur cession des titres d’investissement et autres titres

détenus 2 long terme . .. ...t (82) 2 1
Dotations/reprises auxX provisSionsS. ... .......oueuenevrenenennnn.. 79 2) 0

Solde en bénéfice ou perte des opérations sur titres d’investissement
et autres titres détenus a long terme ............. ... (3) 0 1

GAINS OU PERTES DES OPERATIONS SUR TITRES DE
PARTICIPATION ET AUTRES TITRES DETENUS A LONG
TERME . ... 21 (1) 5

GAINS OU PERTES SUR ACTIFS IMMOBILISES ............ 22 (1)

Note 32 : Impots sur les bénéfices

A) Ventilation des charges et produits d’impots différés et exigibles

31.12.05  31.12.04  31.12.03

(en millions d’euros)

Impot sur les SOCItES . .. ...ttt (162) (80) (71)
Impdts différés. . ... ... 6 (14) 21
CHARGE D’IMPOT . . ... . s (156) 94) (50)
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B) Analyse des stocks d’impots différés au bilan

Ventilation des impdts différés par catégories

Charges a payer (dont ORGANIC et participation des salariés)
Autres provisions non déductibles
Ecart d’évaluation sur OPCVM
Autres différences temporaires
TOTAL IMPOTS DIFFERES ACTIFS

1
5

31.12.05

31.12.04

31.12.03

(en millions d’euros)

74
97

177

49
101
0

6
156

2
26
0
0
28

C) Réconciliation entre le taux d’impét au taux normal en vigueur en France et le taux effectif

d’impot du groupe

31.12.05 31.12.04 31.12.03
Résultat avant impo6t, résultat des sociétés mises en équivalence et
mouvements sur le FRBG (en millions d’euros)................. 501 292 162
Taux normal d’imposition applicable aux sociétés frangaises (incluant
les contributions additionnelles) .. ........... ... ... ... ........ 349% 354%  35,4%
Différences provenant d’activités non taxées. ..................... -3.2% 0,0% 0,0%
Différences sur les distributions de dividendes . ................... 1,4% 0,0% 0,0%
Différence sur les taux et les modes de détermination de 1’impdt des
filiales Etrangeres. . .. ...ttt 2,5% 2,8% -1,4%
Imputation des crédits A impots . .. ... —4,5% —4.7% —2.7%
Différences permanentes et autres .. .............c...ouiiniinan... 0,0% -1,4% -0,2%
Taux effectif d’imp6t du groupe. ......... ... ... .. .. .. ... .. ... 31,1% 321% 31,1%
Note 33 : Synthese des résultats par secteur d’activité
Total
Activité Activité  Activité consolidé
Financement Taux Actions  Structure 31.12.05
(en millions d’euros)
PRODUIT NET BANCAIRE ..................... 234 758 302 48 1342
FRAIS GENERAUX . ..... ... ... i, (90) (433) (213) (108) (844)
RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION ............ 144 325 89 (60) 498
COUT DURISQUE ...... ..., (14) @) (18)
RESULTAT D’EXPLOITATION .................. 130 325 85 (60) 480
QUOTE-PART DANS LE RESULTAT NET DES
ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE ....... 1 1
GAINS OU PERTES SUR ACTIFS IMMOBILISES . .. 20 22
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT . .......... 130 325 87 39) 503
IMPOTS SUR LES BENEFICES ................... (49) (108) (14) 15 (156)
DOTATIONS NETTES AUFRBG .................. 6 6
RESULTAT NET PART DU GROUPE. ............ 81 217 73 (18) 353
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Note 34 : Synthése des résultats par zone géographique"”

Total
Reste consolidé
Europe Etats Unis Asie du monde 31.12.05

(en millions d’euros)

PRODUIT NET BANCAIRE ....................... 902 416 24 0 1342
FRAIS GENERAUX . ... ovet et (555) (265)  (24) 0 (844)
RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION .. ............ 347 151 0 0 498
COUT DU RISQUE .. ..ooeie e (20) 2 0 0 (18)
RESULTAT D’EXPLOITATION .................... 327 153 0 0 480
QUOTE-PART DANS LE RESULTAT NET DES

ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE . ........ 1 0 0 0 1
GAINS OU PERTES SUR ACTIFS IMMOBILISES .. ... 22 0 0 0 22
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT............. 350 153 0 0 503
RESULTAT EXCEPTIONNEL ... ..o 0 0 0 0 0
IMPOTS SUR LES BENEFICES . .......oovovviin... (86) (68) ) 0 (156)
DOTATIONS NETTES AU FRBG . . ... ovoeienn .. 0 6 0 0 6
INTERETS MINORITAIRES . ... ..o, 8 (8) 0 0 0
RESULTAT NET PART DU GROUPE. .............. 272 83 ) 0 353

(*) Définie en fonction de la localisation des entités (filiales ou succursales) dans lesquelles sont comptabilisés les résultats

Note 35 : Comptes pro forma

Le 1% novembre 2004, CDC IXIS a apporté 2 CDC IXIS Capital Markets (devenue IXIS Corporate &
Investment Bank — IXIS CIB) ses activités de financement corporate et structurés, son portefeuille de titres a
spread de crédit, ses activités de refinancement par émissions ainsi que ses participations dans IXIS North
America Inc (groupe IXIS Capital Markets) et Nexgen.

La création de IXIS CIB le 1 novembre 2004 a conduit & ne retenir dans le compte de résultat publié au
31 décembre 2004 que le résultat des deux derniers mois de 1’exercice pour les activités et filiales apportées.

Le compte de résultat consolidé publié au titre de I’exercice 2004 a, par conséquent, été retraité afin
d’améliorer la comparabilité des comptes en présentant des chiffres pro forma représentatifs de 1’activité courante
du nouvel ensemble sur un exercice de douze mois.

La contribution des métiers apportés par CDC IXIS a été déterminée sur la base de données de gestion, en
distinguant trois pdles :

¢ le métier Financements regroupant les portefeuilles de préts corporate, hors secteur public territorial,

* le métier Taux regroupant principalement la gestion du portefeuille de titres a spread de crédit, le
Spreadbook,

e les autres éléments apportés concernant essentiellement le compte propre (participations, gestion des
émissions, gestion de trésorerie et ALM) et les provisions pour risque de contrepartie non affectées ou
pour risque sectoriel.

Les données de gestion ont été préparées en appliquant les principales hypotheses suivantes :

¢ les taux de refinancement des emplois appliqués par CDC IXIS pour les métiers apportés (ou a I’inverse
les taux de replacement des ressources) ont été conservés et leur contrepartie a été inscrite dans le compte
propre.

e les frais de personnel ont été déterminés sur la base des personnels transférés a IXIS CIB au 1 janvier
2005.

e les autres frais généraux ont été répartis au prorata des effectifs transférés.

Les contributions du groupe IXIS Capital Markets et de Nexgen ont été déterminées sur la base des comptes
de résultat consolidés de ces sous-groupes tels qu’intégrés dans les comptes consolidés du Groupe Caisse
d’Epargne au 31 décembre 2004.
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Sur la base de ces hypotheses, les soldes intermédiaires de gestion représentatifs de ’activité courante
d’IXIS CIB se seraient établis au 31 décembre 2004 & :

* 1259 millions d’euros pour le produit net bancaire contre 790 millions d’euros publiés. Le groupe IXIS
Capital Markets contribue pour 333 millions d’euros a cette progression alors que les métiers CDC IXIS
apportent 136 millions d’euros (dont 88 millions d’euros pour les Financements).

* —730 millions d’euros de Frais généraux contre —498 millions d’euros publiés. Le groupe IXIS Capital
Markets contribue pour —183 millions d’euros a cette progression contre —49 millions d’euros pour les
métiers CDC IXIS (dont —21 millions d’euros pour les Financements).

Au global, le résultat brut d’exploitation se serait élevé a 529 millions d’euros contre 292 millions d’euros
publiés.
Le résultat net comptable se serait établi a 247 millions d’euros contre 193 millions d’euros publiés.

La structure du bilan au 31 décembre 2004 reflete bien la situation patrimoniale du groupe dans sa nouvelle
configuration.
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Note 36 : Tableau de financement consolidé

Les variations des emplois et des ressources de 1’exercice 2004 sont établies en considération des comptes
consolidés pro forma (clotures aux 31 décembre 2003 et 2004) présentés dans la note 35 de I’annexe aux comptes
consolidés du groupe IXIS CIB au 31 décembre 2004.

Les variations des emplois et des ressources de 1’exercice 2003 sont établies en considération des comptes
consolidés du groupe CDC IXIS Capital Markets (clotures au 31 décembre 2002 et 2003) et ne sont donc pas
comparables a celles présentées pour les exercices 2005 et 2004, du fait des opérations de structures intervenues
au 1¥ novembre 2004.

31/12/2005 31/12/2004 31/12/2003
En millions d’euros

Ressources nouvelles en provenance de I’exploitation

Résultat net part du groupe et intéréts minoritaires ........... 353 247 112
Dotations nettes aux comptes d’amortissements .. ............ 24 14 16
Dotations nettes aux comptes de provisions ................. (123) 145 68
Résultats des sociétés mises en équivalence ................. (D) (D) 0
Total des ressources nouvelles en provenance de

Pexploitation. .. ......... ... ... .. .. .. ... .. .. ... ..., 253 405 196
Ressources en capitaux permanents
Distribution eXterne . . . ... ..ottt (155) (187) 0

Variation nette liée aux opérations sur le capital et les réserves

Sur la part du groupe . ... 74 0 0
Sur les intéréts hors groupe

Augmentation (diminution) des fonds pour risques bancaires

GONETAUX . . . oottt e e (6) 6 0
Augmentation (diminution) des dettes subordonnées .......... 41 1127 2)
Augmentation des ressources en capitaux permanents . .. ... 207 1351 194
Autres ressources
Augmentation (diminution) des opérations interbancaires . ... .. (2 538) 12 461 (7079)
Augmentation (diminution) des dépots de la clientele ......... (2792) 6770 6205
Augmentation (diminution) des dettes représentées par un titre 4126 4136 (3 629)
Augmentation (diminution) des autres comptes financiers . . . . .. 13 053 10 648 5012
Augmentation (diminution) des autres ressources .......... 11 849 34 015 509
Augmentation (diminution) de I’ensemble des ressources . . . . 12 056 35 366 703
Emplois
Augmentation (diminution) des préts interbancaires . .......... (8518) 27 940 (3745)
Augmentation (diminution) des préts consentis a la clientele . . . 3904 7 455 2918
Augmentation (diminution) des opérations sur titres .......... 16 133 67 1481
Augmentation (diminution) des immobilisations financieres . . . . 496 77 30
Augmentation des immobilisations corporelles et incorporelles. . 41 (19) 19
Augmentation (diminution) de I’ensemble des emplois . ... .. 12 056 35 366 703

En I’absence de référentiel applicable aux établissements de crédit publiant leurs comptes en référentiel
francais pour la présentation de tableaux de flux de trésorerie, un tableau de financement consolidé a été établi
selon les principes énoncés ci-apres.

Le tableau présente I’évolution des emplois et des ressources du groupe IXIS CIB par différences
bilantielles :

— ressources en capitaux permanents,
— autres ressources,
— emplois.
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S’agissant des ressources nouvelles en provenance de 1’exploitation, le résultat net part du groupe a été

retraité :

— des dotations nettes aux comptes de provisions ;

— des dotations aux amortissements sur immobilisations ;

— des résultats des sociétés mises en équivalence ;

a I’exclusion de tout autre élément non monétaire inclus dans le résultat net consolidé.

Ainsi, s’agissant du retraitement des dotations aux amortissements, il n’a pas été tenu compte, notamment :

— de I’amortissement de soultes ;
— de I’amortissement des frais d’émission ;

— des transferts de charges.

En conséquence, I’incidence de ces éléments est prise en compte dans la variation des autres ressources et

des emplois.

Note 37 : Périmeétre de consolidation du groupe IXIS CIB au 31 décembre 2005

SOCIETES

IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK ..
Succursales
Francfort ........ ... .. ... ... ... .. ... ...

ICMOS Pangaea............... ... ...

IXIS SP S.A. (anciennement CDC SP) —
Compartiment Prévie . ....................

SNC TOLBIAC FINANCE . ................
IXISINNOV ...

IXIS LUXEMBOURG
INVESTISSEMENTS .................

IXIS STRUCTURED PRODUCTS LTD .. ...
IXIS FINANCIAL INSTRUMENTS LTD . ...

IXISASIALTD ............ .

% % %
Controle Intérét Intérét
Nationalité METH®" 31.12.05 31.12.05 2004
France MERE — — —
France GLOB 100.00% 100.00% 100.00%
France GLOB 100.00% 100.00% 100.00%
Irlande EQUI 100.00% 100.00% 100.00%
Luxembourg EQUI 100.00% 100.00% 100.00%
France GLOB 100.00% 100.00% —
France GLOB 100.00% 100.00% —
Luxembourg GLOB 100.00% 100.00% —
Jersey GLOB 100.00% 100.00% —
Iles GLOB 100.00% 100.00% —
Caimans
Hong Kong GLOB 100.00% 100.00% —
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SOCIETES
GROUPE NEXGEN

NEXGEN FINANCIAL HOLDINGS Lt ....
NEXGENRELtd .......................
UNIVERSE HOLDINGS Ltd ..............
NEXGEN MAURITIUS Ltd .. .............
NEXGEN CAPITAL Ltd..................
NEXGEN FINANCIAL SOLUTIONS Lt ...

NEXGEN FINANCIAL SOLUTIONS
(ASIA)Pte Ltd. . ...t

MANGOCDOLtd ......................
LIMECDOLtd ........... .. .. ...,
LIME2CDO Ltd ...... ... ...t
PAPAYACDO Ltd........... .. ... ... ..
PAPAYA2CDOLtd ....................
GUAVACDOLtd.......................

GROUPE IXIS*™ CAPITAL MARKETS

IXIS NORTH AMERICA .................
IXIS INVESTMENT MANAGEMENT CORP

GROUPE IXIS CAPITAL MARKETS NORTH
AMERICA

IXIS CAPITAL MARKETS NORTH
AMERICA ... ... ... ... ... oL

IXIS FUNDING CORP ...................
IXIS COMMERCIAL PAPER CORP .......
IXIS SECURITIES NORTH AMERICA INC

IXIS FINANCIAL PRODUCTS INC ... .....
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC........
IXIS DERIVATIVES INC . ................

BLOOM ASSET HOLDING FUND PLC .. ..
CDC PROPERTY TRUST .................

CDC CRESTED BUTTE HOTEL PROPERTY
TRUST ... ... i

CDC RANDALL PARK MALL PROPERTY
TRUST ... ... i

CALYPSO INVESTMENTS GP .............
IXIS ANEMONE INC. ....................
IXIS ASSET FINANCE INC ..............
IXIS PARTICIPATIONS HOLDING, INC. ...
IXIS PARTICIPATIONS N°I, INC..........

%
Controle

%
Intérét

%
Intérét

Nationalité METH" 31.12.05 31.12.05 2004
Irlande EQUI 38.70% 38.70%  38.70%
Irlande EQUI 38.70% 38.70%  38.70%

Iles Caimans EQUI 38.70% 38.70%  38.70%
Ile Maurice EQUI 38.70% 38.70%  38.70%
Irlande EQUI 38.70% 38.70%  38.70%
Irlande EQUI 38.70% 38.70%  38.70%

Singapour EQUI 38.70%  38.70%  38.70%
Jersey EQUI 38.70% 38.70%  38.70%
Jersey EQUI 38.70% 38.70%  38.70%
Jersey EQUI 38.70% 38.70%  38.70%
Jersey EQUI 38.70% 38.70%  38.70%
Jersey EQUI 38.70%  38.70% —
Jersey EQUI 38.70%  38.70% —

Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%

Etats Unis GLOB 100.00% 98.67%  98.67%

Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%

Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%

Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%

Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%

Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%

Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%

Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%

Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%

Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%

Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%

Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%

Etats Unis GLOB 100.00% 100.00 % —

Etats Unis GLOB 100.00% 100.00 % —

Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%

Etats Unis GLOB — — 100.00%
Irlande GLOB 100.00% 100.00% 100.00%

Etats Unis GLOB — — 100.00%

Etats Unis GLOB — — 100.00%

Etats Unis GLOB — — 100.00%

Etats Unis GLOB — — 100.00%

Etats Unis GLOB — —  100.00%

Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%

Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%

Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%
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% % %

Controle Intérét Intérét
SOCIETES Nationalité METH" 31.12.05 31.12.05 2004

IXIS CMNA INTERNATIONAL

HOLDINGSINC ..................... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% —
IXIS CMNA ACCEPTANCES, LLC ........ Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%
IXIS CMNA INTERNATIONAL

PARTICIPATIONS (N°1) LLC ........... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%
IXIS CMNA IP ASSETS HOLDINGS

(LUXEMBOURG) SCA ................ Luxembourg  GLOB 100.00% 100.00% 100.00%
IXIS CMNA GILBRATAR LTD ............. Gibraltar GLOB — — 100.00%
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2004-1 TRUST ..... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2004-2 TRUST ..... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2004-3 TRUST ..... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2004-4 TRUST ..... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2004-5 TRUST ..... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2004-6 TRUST ..... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2004-7 TRUST ..... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2004-8 TRUST ..... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2004-9 TRUST ..... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2004-10 TRUST ....  Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% 100.00%
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-1 TRUST .... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% —
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-2 TRUST .... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% —
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-3 TRUST .... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% —
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-5 TRUST .... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% —
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-6 TRUST .... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% —
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-7 TRUST .... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% —
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-8 TRUST .... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% —
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-9 TRUST .... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00 % —
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-10 TRUST ... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00 % —
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-11 TRUST ... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00 % —
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-12 TRUST ... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% —
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-13 TRUST ... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% —
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-14 TRUST ... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% —
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-15 TRUST ... Etats Unis GLOB 100.00% 100.00% —
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SOCIETES
IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-16 TRUST . . .

IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-17 TRUST . . .

IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-18 TRUST . ..

IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-19 TRUST . ..

IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-20 TRUST . ..

IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-21 TRUST . ..

IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-22 TRUST . ..

IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-22 TRUST . ..

IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-23 TRUST . . .

IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-24 TRUST . . .

IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-25 TRUST . ..

IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-26 TRUST . . .

IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-27 TRUST . . .

IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-28 TRUST . . .

IXIS MUNICIPAL PRODUCTS INC.

SARATOGA SERIES 2005-29 TRUST . ..

%
Controle

%
Intérét

%
Intérét

Nationalité METH" 31.12.05 31.12.05 2004
Etats Unis  GLOB 100.00% 100.00% —
Etats Unis  GLOB 100.00% 100.00% —
Etats Unis  GLOB 100.00% 100.00% —
Etats Unis  GLOB 100.00% 100.00% —
Etats Unis  GLOB 100.00% 100.00% —
Etats Unis  GLOB 100.00% 100.00% —
Etats Unis  GLOB 100.00% 100.00% —
Etats Unis  GLOB 100.00% 100.00% —
Etats Unis  GLOB 100.00% 100.00% —
Etats Unis  GLOB 100.00% 100.00% —
Etats Unis  GLOB 100.00% 100.00% —
Etats Unis  GLOB 100.00% 100.00% —
Etats Unis  GLOB 100.00% 100.00% —
Etats Unis  GLOB 100.00% 100.00% —
Etats Unis  GLOB 100.00% 100.00% —
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1.1.4.3 Tableau des filiales et des participations

31,12,05 31,12,04 31,12,03
Valeur Valeur  Quote part Valeur Valeur  Quote part Valeur  Quote part
comptable Nette de capital comptable Nette de capital comptable de capital
des titres Avances Provisions des titres en % des titres Avances Provisions des titres en % des titres en %
SOCIETES DANS
LESQUELLES LE GROUPE
DETIENT UN
INVESTISSEMENT NET
SIGNIFICATIF
IXIS North America .. ..... 413 — — 413 100% 413 — — 413 100% —
ICMNA International
Holding Ltd . ........... 301 301 21% — — — — — —
SNC Tolbiac Finance ...... 225 — — 225 100% — — — — — —
ESU LAZARD Lwd*" ..... 127 — — 127 34% — — — — — —
NEXGEN................ 93 — — 93 38% 93 — — 93 38% —
LAZARD Ltd* ........... 42 — 42 2% — — — — — —
IXIS Securities ........... 19 — — 19 100% 19 — — 19 100% 19 100%
IXIS Asia limited ......... 12 — — 12 100% 3 — — 3 100% —
Cepar 1 ................. 7 — — 7 57% 7 — — 7 57% —
Captiva Capital Management 9 — — 9 100% 5 — — 5 100% 5 100%
M5 (AKA) ... 4 — — 4 NA 4 — — 4 NA —
Fideme .................. 5 — — 5 21% 4 — — 4 14% —
Informatique CDC ......... — 16 — 16 NA — 16 — 16 — 26
Euronext®................ — — — — NA 12 — — 12 1% —
Autres titres non consolidés . . . 17 17 (1) 32 — 6 1 — 7 — 3
Avances sur titres non
consolidés
TOTAL DES
PARTICIPATIONS ET
AVANCES
CONSOLIDABLES ....... 1274 33 (1) 1 306 566 17 — 583 — 53
Dont participations cotées*® .. 169 — — 169 12 — — 12 1% NS

(1) Chaque Equity Security Unit fera I’objet d’une conversion obligatoire en actions Lazard Ltd en date du 15 mai 2008 selon un mécanisme
décrit dans les documents déposés par I’émetteur aupres de la Securities & Exchange Commission lors de la cotation initiale de ces
supports.

(2) La valeur boursiere des titres cotés s’éleve a 206,6 millions d’euros au 31 décembre 2005.

1.1.4.4 Comptes semestriels consolidés d’IXIS CIB au 30 juin 2006 (en normes IFRS)

a) Bilan semestriel consolidé au 30 juin 2006

Notes 30.06.06 31.12.05
(En millions d’euros)

ACTIF

Actifs financiers a la juste valeur par résultat. . ................... 1 131002 123204
Instruments dérivés de couverture ............... ... .. ... 4 110 322
Actifs financiers disponibles a la vente ... ....................... 5 5276 8022
Préts et créances sur les établissements de crédit . ................. 6 69 222 73973
Préts et créances sur laclientele .......... ... ... ... ... ... ... .. 7 26 839 25525
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux ............ 68 0
Actifs d’impdts courants et actifs d’impdts différés .. ........... ... 252 296
Comptes de régularisation et actifs divers . ....................... 8 14 093 13 937
Parts dans les entreprises mises en équivalence ................... 0 86
Immobilisations corporelles . ............ .. ... .. .. .. .. .. .. ... 9 89 86
Immobilisations incorporelles .. ............ ... ... 10 21 14
Ecarts d’acquiSition . . . ...t 11 22 0
TOTAL ACTIF .. ... 246 994 245 465
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Notes 30.06.06 31.12.05

(En millions d’euros)

PASSIF
Passifs financiers a la juste valeur par résultat .. .................. 2 118743 127 033
Instruments dérivés de couverture . .................c...iuieno... 4 255 260
Dettes envers les établissements de crédit . ....................... 12 80 008 66 797
Dettes envers la clientele .......... ... .. .. . i 13 27 281 28 974
Dettes représentées par Un titre . ...............oeuenenennenan . 14 5560 6231
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux ............ 0 65
Passifs d’impdts courants et passifs d’impots différés .............. 58 90
Comptes de régularisation et passifs divers....................... 15 8599 9 556
Provisions pour risques et charges . ......... ... ... . .. 16 222 226
Dettes subordonnées ... ....... ... 17 2039 2 067
CAPITAUX PROPRES

Capital et réserves [i€es . ....... ..o, 2903 2903

Réserves consolidées . ......... ... ... . . . . . . i i, 894 824

Résultat de D'exercice ......... ... .. .. .. .. 293 302
Total capital, réserves consolidées et résultat de la période, part du

GEOUPE . ettt et e e e e e e e e e 4 090 4029
Gains/pertes latents ou différés, part du groupe ................... 107 137
Total Part du Groupe . .......... ... ... ... .. .. .. . . .. 4197 4166
Intéréts minoritaires. . .. .. ..ot 32 0
Total Capitaux propres Consolidés . . .......................... 4229 4166
TOTAL PASSIF . . .. 246 994 245 465
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b) Compte de résultat semestriel consolidé au 30 juin 2006 (et tableau de variation des intéréts minoritaires
et des capitaux propres du groupe et tableau de variation des flux de trésorerie)

COMPTE DE RESULTAT SEMESTRIEL CONSOLIDE

1 semestre 1% semestre

Notes 2006 2005 Exercice 2005
(En millions d’euros)

Produits d’Intéréts et assimilés................... 18 3215 3038 4522
Charges d’Intéréts et assimilées .................. 18 -3210 -2742 —4 667
Commissions (produits) ........................ 19 192 147 305
Commissions (charges) . ......... ... ..., 19 =72 -37 -101
Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la

juste valeur par résultat....................... 20 807 218 1 083
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles

alavente ........ .. .. 21 32 74 158
Produits des autres activités ..................... 22 62 9 63
Charges des autres activités . .................... 22 -26 -9 —68
Produit net bancaire ... ................. ... ... 1000 698 1295

Charges générales d’exploitation ............... 23 =550 -415 -820

Dotations / reprises sur amortissements et

provisions des immobilisations d’exploitation ... 24 -12 -12 24

Résultat brut d’exploitation.................. .. 438 271 451
Colit duriSque ... ....cvvninin i 25 20 -12 -17
Résultat d’exploitation ........................ 458 259 434
Quote-part dans le résultat net des entreprises mises

enéquivalence ........ ... .. .. .. . L L. 0 4 1
Gains ou pertes sur autres actifs ................. 0 0 1
Résultat avant impét . . ........................ 458 263 436
Impots sur le résultat . ............ ... ... .. .... 27 -166 -82 -134

Impots sur les SOCIEtés ............cccvuin.. —141 -90 -162

Impots différés . .......... .. . .. . =25 8 28
Résultatmet .............. ... . ... .......... 292 181 302
Intéréts minoritaires. .. ... 1 0 0
Résultat net part du groupe ................... 293 181 302
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VARIATION DES INTERETS MINORITAIRES ET DES CAPITAUX PROPRES PART DU GROUPE

Gains et pertes latents

Capital et ou différés
Intéréts minoritaires réserves liées (nets d’impots

Variation

Fonds Intéréts de valeur
pour Intéréts Intéréts  minoritaires des actifs Capitaux Total des
risques minoritaires minoritaires  dans les Réserves financiers Résultat propres capitaux
bancaires  dans les dans le capitaux Prime  Réserves de de disponibles part du part du  propres
généraux  réserves résultat propres  Capital d’émission consolidation conversion 2a la vente groupe groupe consolidés

(en millions d’euros)

Capitaux propres au
31 décembre 2004
(référentiel comptable

frangais) . ............... 6 0 0 0 1909 994 505 -169 193 3432 3438
Incidences de 1’adoption des
normes IFRS........... -6 0 299 169 33 501 495

Capitaux propres au
1 janvier 2005 (référentiel
comptable IAS / IFRS) ... 0 0 0 0 1909 994 804 0 33 193 3933 3933
Affectation du résultat 2004 193 -193

Composante capitaux
propres des instruments

hybrides .............. -17 22 5 5
Distribution 2005 au titre du
résultat 2004 ........... -155 -155 -155

Total des mouvements liés aux
relations avec les
actionnaires ............. -172 22 -150 -150

Variations de valeurs des
instruments financiers
affectant les capitaux

PIOPIES . ..vvvernnnn. 6 6 6
Résultat au 31 décembre
2005 .o 0 0 302 302 302
Sous-total . ................ 0 0 0 0 6 302 308 308
Autres variations ......... 0 0 -1 76 75 75
Capitaux propres au
31 décembre 2005. .. ... .. 0 0 0 0 1909 994 824 98 39 302 4166 4166
Affectation du résultat 2005 302 =302

Composante capitaux
propres des instruments

hybrides .............. -9 -13 -22 -22
Distribution 2006 au titre du
résultat 2005 ........... -224 224 -224

Total des mouvements liés aux
relations avec les
actionnaires .. ........... =233 -13 =246 -246

Variations de valeurs des
instruments financiers
affectant les capitaux

PIOPIES ......ovvvunnn. 0 22 22 22
Résultat semestriel au
30 juin 2006 .. ......... -1 -1 293 293 292
Sous-total ................. -1 -1 0 0 22 293 315 314
Autres variations ......... 33 33 1 -39 -38 -5
Capitaux propres au 30 juin
2006 ... 0 33 -1 32 1909 994 894 46 61 293 4197 4229

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE
Le tableau des flux de trésorerie est présenté selon le modele de la méthode indirecte.

Les activités d’investissement représentent les flux de trésorerie pour l’acquisition et la cession de
participations dans les entreprises consolidées, d’actifs financiers détenus jusqu’a échéance et des immobilisa-
tions corporelles et incorporelles.

Les activités de financement résultent des changements liés aux opérations de structure financiere
concernant les capitaux propres, les dettes et les dettes obligataires.
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Les activités opérationnelles comprennent les flux qui ne relevent pas des deux autres catégories. Sont en
particulier affectés aux activités opérationnelles, les titres de participation stratégiques inscrits dans le portefeuille
“Actifs financiers disponibles a la vente”.

30.06.06 31.12.05
(En millions d’euros)

Résultat avant impot .. ....... ... .. .. .. ... .. .. ... ... 458 436
+/— Dotations nettes aux amortissements Immobilisations corporelles et

INCOrporelles . .. ... ... 13 24
+/— Dépréciation des écarts d’acquisition et des autres immobilisations ....... 0 0
+/— Dotations nettes aux ProviSIONS . ... ... .....eueuereunenenennenenann =22 -23
+/— Résultat des sociétés mises en équivalence ........................... 0 -1
+/— Perte nette / gain net des activités d’investissement .................... -6 -28
+/— Charges et produits des activités de financement ...................... 45 77
+/— AUTES MOUVEIMENLS . . . o\ vttt ittt et et e et e e et e et e s 284  —1540
= Composantes non monétaires comprises dans le résultat net avant impot et

QUITES QJUSTEMENLS . .. .. ............uuiuii i, 314 -1491
Composantes des activités opérationnelles
+/— Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit ............... 10 662 2247
+/— Flux liés aux opérations avec la clientele. ............... ... ... .. .... -2378 2081
+/— Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs financiers.... —14973 —-109
+/— Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs non financiers 1080 —1480
—ImpOt d€caissE . . . .. ..o -156 -134
= Diminution / (augmentation) nette des actifs et passifs provenant des

activités opérationnelles . . . ............ ... . .. . . . .. ..., -5765 -1557
Total flux net de trésorerie généré par ’activité opérationnelle (A)........ 4993 -2612
+/— Flux liés aux actifs financiers et participations . . . .................... =219 —470
+/— Flux liés aux immeubles de placement . . . ........................... 0 0
+/— Flux liés aux Immobilisations corporelles et incorporelles ............. -24 -37
Total flux net de trésorerie lié aux opérations d’investissement (B) ........ -243 =507
+/— Flux de trésorerie provenant ou a destination des actionnaires . . ... .. .. 33 -172
+/— Autres flux nets de trésorerie provenant des activités de financement . . .. -16 -58
Total flux net de trésorerie lié aux opérations de financement (C)......... 17 -230
Effet net de la variation des taux de change sur la trésorerie et

équivalents (D) . ....... ... ... 116 -339
Augmentation/(diminution) nette de la trésorerie et équivalents de

trésorerie (A+B+C+D) ... ... ... .. -5103 -3688
Flux net de trésorerie généré par I’activité opérationnelle (A) ............... 4993 2612
Flux net de trésorerie lié aux opérations d’investissement (B) ............... -243 =507
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement (C) ................ 17 -230
Effet net de la variation des taux de change sur la trésorerie et équivalents (D) 116 -339
Trésorerie et équivalents trésorerie a ouverture ....................... -6027 -2339
Variation de la trésorerie nette . . ............. ... ... ... ... .. .. ... -5103 -3688
Trésorerie et équivalents trésorerie ala cloture. .. ...................... -11130 -6 027
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COMPOSITION DE LA TRESORERIE ET DES EQUIVALENTS TRESORERIE

La notion de trésorerie nette comprend la caisse, les créances et dettes aupres des banques centrales et CCP,
ainsi que les comptes a vue (actif et passif) des établissements de crédit

30.06.06 31.12.05
Créances Dettes Créances Dettes
(en millions d’euros)
CaISS - v vttt 0 0 0 0
Banque centrales et CCP........... ... ... .. . .. ... 0 0 0 0
Sous-total. ............ .. .. ... .. .. ... 0 0 0 0
Soldes a vue sur les établissements de crédit ............ 2 989 14 119 3722 9749
Sous-total. ............ .. .. ... .. .. 2 989 14 119 3722 9749
Solde net Trésorerie et équivalents Trésorerie ............ 11 130 6 027

¢) Rapport des commissaires aux comptes sur ’examen limité des comptes intermédiaires consolidés au
30 juin 2006

Aux actionnaires

IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK
47, quai d’Austerlitz

75648 Paris Cedex 13

Mesdames, Messieurs,

A la suite de la demande qui nous a été faire et en notre qualité de commissaires aux comptes de la société
IXIS Corporate & Investment Bank, nous avons procédé a un examen limité des comptes semestriels consolidés
de la société IXIS Corporate & Investment Bank, relatifs a la période du 1° janvier au 30 juin 2006, tels qu’ils
sont joints au présent rapport.

Ces comptes semestriels consolidés ont été établis sous la responsabilité de votre Directoire. Il nous
appartient, sur la base de notre examen limité, d’exprimer notre conclusion sur ces comptes.

Dans la perspective du passage au référentiel IFRS tel qu’adopté dans 1’Union européenne pour 1’établisse-
ment des comptes consolidés de 1’exercice 2000, les comptes semestriels consolidés ont été préparés en
appliquant, d’une part les regles de présentation et d’information définies dans le reglement général de I’ AMF et,
d’autre part, pour la premiere fois, les principes de comptabilisation et d’évaluation des normes IFRS adoptées
dans I’Union européenne, tels que décrits dans les notes annexes. Ils comprennent a titre comparatif des données
relatives a I’exercice 2005 et au premier semestre 2005 retraitées selon les mémes méthodes.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes professionnelles applicables en France. Un
examen limité de comptes intermédiaires consiste a obtenir les informations estimées nécessaires, principalement
aupres des personnes responsables des aspects comptables et financiers, et a mettre en ceuvre des procédures
analytiques ainsi que toute autre procédure appropriée. Un examen de cette nature ne comprend pas tous les
contrdles propres a un audit effectué selon les normes professionnelles applicables en France. Il ne permet donc
pas d’obtenir 1’assurance d’avoir identifié tous les points significatifs qui auraient pu 1’étre dans le cadre d’un
audit et, de ce fait, nous n’exprimons pas une opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé d’anomalies significatives de nature a remettre
en cause la conformité, dans tous leurs aspects significatifs, des comptes semestriels consolidés avec, d’une part,
les regles de présentation et d’information définies dans le reglement général de I’AMF et, d’autre part, les
principes de comptabilisation et d’évaluation des normes IFRS adoptées dans I’Union européenne, tels que
décrits dans les notes annexes.
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Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur :

— la note 2.1 Principes Comptables de 1’annexe qui expose les raisons pour lesquelles I'information
comparative qui sera présentée dans les comptes consolidés au 31 décembre 2006 et dans les comptes
consolidés semestriels au 30 juin 2007 pourrait étre différente des comptes joints au présent rapport.

Neuilly-sur-Seine et La Défense, le 22 septembre 2006
Les Commissaires aux Comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Mazars & Guérard

Patrice Morot Michel Barbet-Massin Charles de Boisriou

d) Annexe aux comptes intermédiaires consolidés au 30 juin 2006

PRINCIPALES RI:ZGLES D’I:ZVALUATION ET DE PR]:ZSENTATION DES COMPTES CONSOLIDI:ZS

1 — FAITS CARACTERISTIQUES DU 1** SEMESTRE 2006 : PROJET D’APPORT FIN 2006 DU
SOUS-GROUPE IXIS CIB A LA FUTURE HOLDING COTEE NATIXIS

Le Groupe Banque Populaire et le Groupe Caisse d’Epargne ont signé le 6 juin 2006 le protocole d’accord
définissant les modalités de création de leur filiale commune NATIXIS, qui regroupera leurs activités de banque
de financement, d’investissement et de services.

En vue de permettre la constitution de NATIXIS et sous réserve d’obtention des autorisations réglementaires
nécessaires, la CNCE apportera a Natexis Banques Populaires, pour un montant de 10,7 milliards d’euros :

— Vlintégralité de sa participation au capital des sociétés suivantes : Compagnie 1818, CACEIS, GCE
Garanties, Gestitres, IXIS CIB, IXIS AM Group, CIFG, CEFI, GCE Affacturage, GCE Bail, Foncier
Assurance (a I’exception des 40% détenus directement par le Crédit Foncier), GCE Financial Services
(pour un montant de 9,2 milliards d’euros) ;

— ainsi qu’une partie des CCI émis par les Caisses d’Epargne courant 2004 (1,5 milliards d’euros).

Le solde des CCI émis par les Caisse d’Epargne sera cédé au Groupe Banque Populaire pour un montant de
3 milliards d’euros et apporté a Natexis Banques Populaires afin d’équilibrer le pourcentage de détention de
Natexis Banques Populaires par les deux groupes.

Un pacte d’actionnaire d’une durée initiale de 15 ans, assorti d’une période de stabilité de leur participation
d’au minimum 10 ans, renouvelable par tacite reconduction pour des périodes successives de cinq ans scellera le
partenariat des deux actionnaires au sein de NATIXIS.

La constitution de NATIXIS se poursuit avec en particulier la préparation des opérations d’apport qui seront,
sous réserve de la réalisation des conditions suspensives, soumises a 1’automne a 1’approbation de I’assemblée
générale extraordinaire de Natexis Banques Populaires, et de I’opération de marché qui devrait intervenir d’ici a
la fin de I’année et permettront aux deux Groupes, une fois réalisés leurs apports respectifs, de ramener leur
participation a I’objectif cible de 34% du capital chacun.

En parallele, le processus d’émission par les Banques Populaires de CCI représentant 20% de leur capital et
valorisés a 4,1 milliards d’euros sera mené, de sorte que NATIXIS puisse contrler des sa création 20% des
résultats de chacun des deux réseaux.

Le conseil de surveillance de la Caisse nationale des Caisses d’Epargne a approuvé le méme jour les
conditions de sortie de la Caisse des Dépots et Consignations (CDC) du capital de la CNCE, qui se fera dans les
meilleurs délais suivant la réalisation du projet NATIXIS, sous réserve de I’obtention des autorisations des
autorités de tutelle.

2 — CADRE REGLEMENTAIRE : TRANSITION AU NORMES IFRS
2.1 DISPOSITIONS APPLIQUEES

Pour améliorer le fonctionnement du marché intérieur, le Parlement Européen a adopté le 19 juillet 2002 un
reglement (CE n°1606/2002) imposant aux sociétés qui ne sont pas cotées dans I’UE mais dont les titres de dettes
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sont admis a la cote d’un marché réglementé d’appliquer au plus tard en 2007, pour 1’élaboration de leur états
financiers consolidés le corps de normes établi par I’International Financial Reporting Standards (IASB) telles
qu’approuvées par 1’Union Européenne.

L’ordonnance du Ministére des Finances du 20 décembre 2004 (n°2004/1382) permet aux entreprises non
cotées d’opter pour le référentiel international pour établir leurs comptes consolidés avant 2007.

Conformément aux principes retenus par le Groupe Caisse d’Epargne, IXIS CIB a décidé d’anticiper le
calendrier réglementaire en communiquant a compter de 1’exercice ouvert le 1¥ janvier 2006 des comptes
consolidés établis conformément aux normes IAS/IFRS telles qu’adoptées par I’Union Européenne.

La date de transition du groupe IXIS CIB aux normes IFRS est le 1 janvier 2005 pour permettre la
comparabilité sur un exercice des la premiere application.

Pour établir le bilan d’ouverture et les comptes semestriels 2006, les seules reégles comptables publiées au
journal officiel de I’Union européenne et applicables a la date de cloture ont été utilisées. Aussi les comptes 2005
sont-ils susceptibles d’étre modifiés en cas de publication de compléments normatifs avant la date d’arrété des
comptes annuels 2006.

Les normes et interprétations dont la date d’entrée en vigueur est postérieure a 1’exercice 2006 n’ont pas été
retenues. Ainsi, la norme IFRS7 « Instruments financiers : informations a fournir » et ’amendement de la norme
IAS|1 relatif aux informations a fournir sur le capital seront appliqués a compter du 1% janvier 2007.

Les comptes intermédiaires au 30 juin sont présentés selon la recommandation CNC 99-01 relative aux
comptes intermédiaires permettant une information allégée en annexe, conformément au réglement général de
I’AMF (art. 221-5).

En I’absence de modele imposé par le référentiel IFRS, le format des états de synthese utilisé est conforme
au format proposé par la recommandation n°2004 R 03 du 27 octobre 2004 du Conseil National de la
Comptabilité.

2.2 — REGLES SPECIFIQUES DE PREMIERE APPLICATION

La norme IFRS 1 s’applique aux entités qui présentent pour la premiere fois leurs états financiers selon le
référentiel IFRS.

Cette norme prévoit une application rétrospective des normes IFRS et une inscription dans les capitaux
propres d’ouverture au 1% janvier 2005, date de transition pour le groupe IXIS Corporate Investment Bank, de
I’incidence des changements de principes comptables par rapport aux normes frangaises.

La norme IFRS 1 offre cependant sur certains sujets des exemptions facultatives ou obligatoires a ce principe
d’application rétrospective.

Les choix retenus par le groupe IXIS Corporate Investment Bank concernant les exemptions facultatives sont
les suivants :

Day one Profit

Le retraitement de la marge dégagée lors de la négociation d’instruments jugés « non observables » a été
appliqué aux opérations conclues & compter du 25 octobre 2002 et toujours en vie au 31 décembre 2004.

Evaluation des actifs corporels a la juste valeur
Le groupe a choisi de maintenir les immobilisations corporelles d’exploitation a leur coiit d’acquisition,
diminué des amortissements et des éventuelles pertes de valeur.
Option juste valeur

Le groupe applique 1’exception prévue dans IFRS 1 de désigner a la juste valeur a la date de transition, tout
actif ou passif financier qui remplit les conditions définies par la norme IAS 39 amendée.

Comptabilité de couverture

Conformément aux dispositions prévues par IFRS 1, le groupe a appliqué de facon prospective au 1 janvier
2005 les dispositions relatives a la comptabilité de couverture applicable aux instruments financiers.
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Les opérations de couverture reconnues en référentiel frangais, mais non admises en référentiel IFRS, n’ont
pas été reflétées dans le bilan d’ouverture. Ces opérations ont été comptabilisées dans le bilan d’ouverture comme
des opérations effectuées a des fins de transaction.

Les opérations de couverture préexistantes admises en référentiel IFRS et qui respectent au 17 janvier 2005
les criteres de la norme IAS39 en matiere de qualification, ont été comptabilisées dans le bilan d’ouverture
comme des opérations de couverture.

Ecarts de conversion cumulés

Le groupe IXIS Corporate Investment Bank a transféré en « réserves consolidées » les écarts de conversion
relatifs 2 la conversion des comptes des entités étrangeéres au 1% janvier 2005.

Cet ajustement est sans incidence sur le total des capitaux propres d’ouverture du 1° janvier 2005, dans la
mesure ou il s’agit d’un reclassement entre deux rubriques des capitaux propres.

Regroupement d’entreprises

Le groupe a choisi de ne pas retraiter selon les dispositions prévues par la norme IFRS 3 les regroupements
d’entreprises antérieurs au 1 janvier 2005.

3 — PRINCIPES ET MODALITES DE CONSOLIDATION
3.1 METHODES DE CONSOLIDATION ET PERIMETRE

Les comptes consolidés du groupe IXIS CIB regroupent les comptes d’IXIS Corporate & Investment Bank
et de toutes les filiales et participations controlées ou sous influence notable, dont la consolidation a un impact
significatif sur les comptes consolidés de I’ensemble.

Le caractere significatif d’une filiale est présumé lorsque 1’un des trois critéres suivants est respecté :
— total de bilan supérieur a 250 millions d’euros

— produit net bancaire supérieur a 15 millions d’euros

— résultat net supérieur a 3,5 millions d’euros.

Des seuils spécifiques ont, par ailleurs, été définis pour certains secteurs d’activité (GIE de moyens ou
OPCVM sous contrdle).

Sont également consolidées les sociétés dont la contribution au résultat du sous-groupe auquel elles
appartiennent est jugée significative ainsi que les sociétés nouvellement créées ou acquises et appelées a un fort
développement.

Intégration globale
Sont consolidées par intégration globale les entreprises contrdlées de maniere exclusive.

Le controle exclusif se définit comme étant le pouvoir de diriger les politiques financieres et opérationnelles
d’une entreprise, afin de tirer avantage de ses activités. Il résulte soit de la détention de la majorité des droits de
vote, soit de la désignation de la majorité des membres des organes de direction, soit du droit d’exercer une
influence dominante en vertu de contrats ou de clauses statutaires.

Intégration proportionnelle

Les sociétés dans lesquelles le groupe exerce un contrdle conjoint sont consolidées par intégration
proportionnelle.

Le contrdle conjoint est défini comme étant le partage du contrdle d’une entreprise exploitée en commun par
un nombre limité d’associés ou d’actionnaires, de sorte que les politiques financiere et opérationnelle résultent de
leur accord. Les décisions financieres et opérationnelles stratégiques nécessitent 1’accord unanime des parties
participant au contrdle.
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Mise en équivalence
Les entreprises sous influence notable sont mises en équivalence.

L’influence notable résulte du pouvoir de participer aux politiques financiere et opérationnelle d’une
entreprise sans en détenir le controle. Elle peut notamment résulter d’une représentation dans les organes de
direction ou de surveillance, de la participation aux décisions stratégiques, de 1’existence d’opérations inter-
entreprises importantes, de liens de dépendance technique. La situation d’influence notable est présumée lorsque
le groupe détient, directement ou indirectement, au moins 20% des droits de vote.

Pour apprécier la nature du contrdle exercé par le groupe sur une entité, le périmetre des droits de vote a
prendre en considération inteégre les droits de vote potentiels, dés lors qu’ils sont a tout moment exergables ou
convertibles. Ces droits de vote potentiels peuvent résulter, par exemple, d’options d’achat d’actions ordinaires
existantes sur le marché, ou de la conversion d’obligations en actions ordinaires nouvelles, ou encore de bons de
souscription d’actions attachés a d’autres instruments financiers. Toutefois, les droits de vote potentiels ne sont
pas pris en compte dans la détermination du pourcentage d’intérét.

1.1.4.5 Cas particulier des entités ad hoc

Lorsque le groupe ou une société du groupe possede en substance, notamment en vertu de contrats ou de
clauses statutaires, le contrdle d’une entité, celle-ci est consolidée, méme en I’absence de lien en capital.

Les criteres de détermination du contrdle pour les entités ad hoc, définies comme étant les structures créées
spécifiquement pour gérer une ou plusieurs opérations similaires pour le compte d’une entreprise, sont les
suivants :

— les activités de I’entité ad hoc sont menées pour le compte exclusif du groupe, de telle sorte que ce
dernier en tire des avantages ;

— le groupe a le pouvoir de décision et de gestion sur les activités courantes de 1’entité en vue d’en retirer
la majorité des avantages ; ce pouvoir peut avoir été délégué par la mise en place d’un mécanisme de
pilotage automatique ;

— le groupe a la capacité de bénéficier de la majorité des avantages de 1’entité et peut en conséquence étre
exposé aux risques de I’entité ;

— le Groupe conserve la majorité des risques pris par 1’entité afin d’en retirer un avantage.

Sont exclues du périmetre les entités exercant leur activité dans le cadre d’une relation fiduciaire avec une
gestion pour compte de tiers et dans I’intérét de différentes parties prenantes.

Par ailleurs, ne sont pas consolidées les entités ad hoc dont les parts ou titres sont en cours de
commercialisation, avec des perspectives raisonnables de succeés a court et moyen terme.

Enfin, au regard des critéres rappelés ci-avant, le groupe ne contrdle aucune des entités créées dans le cadre
de ses activités de titrisation, a ’exception de la structure CLEA 2 consolidée depuis le 1 janvier 2002.

Les éventuels engagements conclus avec ces entités, notamment sous forme de lignes de liquidité ou de
lettres de garantie, sont enregistrés et évalués conformément aux principes comptables généraux applicables a ces
instruments.

3.2 EVOLUTION DU PERIMETRE

Le périmetre de consolidation comprend IXIS Corporate & Investment Bank et ses filiales et participations
directes et indirectes, dont un certain nombre d’entités ad hoc, soit 90 entités représentatives du groupe au 30 juin
2006 contre 86 entités au 31 décembre 2005.

Les principales évolutions de périmetre sont liées a :

¢ la création de filiales spécialisées a 1’'usage de certains métiers du groupe IXIS Corporate & Investment
Bank

e la création d’entités ad hoc dans le cadre des activités de structuration.

Au cours du premier semestre 2006, IXIS CIB s’est porté acquéreur de 1’ensemble des titres Nexgen
Financial Holdings Ltd détenus par ses co-actionnaires et représentant 52% des droits de vote et 61% des droits
aux bénéfices.
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Le groupe NEXGEN qui était consolidé par mise en équivalence au 31 décembre 2005 est désormais
consolidé par intégration globale dans les comptes du groupe IXIS CIB.

Au cours de I’exercice 2005, le sous-groupe IXIS Capital Markets, filiale 2 100% de IXIS CIB, a acquis des
warrants émis par Master Financial Inc, une société californienne spécialisée dans I’acquisition, 1’origination et le
service de préts hypothécaires aux particuliers. Ces droits de vote potentiels (warrants), représentent 90% des
actions ordinaires de Master Financials Inc.

Cette société est consolidée dans les comptes de IXIS CIB depuis le 1 janvier 2006.

3.3 REGROUPEMENTS D’ENTREPRISE

Les regroupements d’entreprises postérieurs au 1° janvier 2005 (date de transition du groupe IXIS CIB aux
normes [FRS) sont comptabilisés selon la méthode de I’acquisition.

Le cofit d’acquisition est égal au total des justes valeurs, a la date d’acquisition, des actifs remis, des passifs
encourus ou assumés et des instruments de capitaux propres émis pour obtenir le contrdle de la société acquise.
Les cofts directement afférents a I’opération entrent dans le colit d’acquisition.

Les actifs, passifs, passifs éventuels et éléments de hors bilan identifiables des entités acquises sont
comptabilisés a leur juste valeur a la date d’acquisition. Cette évaluation initiale peut étre affinée dans un délai de
douze mois a compter de la date d’acquisition.

L’écart d’acquisition correspondant a la différence entre le colit d’acquisition et la quote-part de 1’actif net
ainsi réévalué est inscrit a I’actif du bilan de 1’acquéreur lorsqu’il est positif et comptabilisé directement en
résultat lorsqu’il est négatif.

Dans le cas d’une augmentation du pourcentage d’intérét du groupe dans une entité déja contrdlée,
I’acquisition complémentaire des titres donne lieu a comptabilisation d’un écart d’acquisition complémentaire,
déterminé en comparant le prix d’acquisition des titres et la quote-part d’actif net acquise.

Les écarts d’acquisition sont enregistrés dans la monnaie fonctionnelle de I’entreprise acquise et sont
convertis au cours de change en vigueur a la date de cloture.

Les écarts d’acquisition font 1’objet de test de dépréciation au minimum une fois par an et en tout état de
cause des I’apparition d’indices objectifs de perte de valeur.

N

A la date d’acquisition, chaque écart est affecté a une ou plusieurs unités génératrices de trésorerie
(UGT) devant retirer des avantages de I’acquisition. Les UGT constituent en général le niveau le plus fin utilisé
par la Direction pour déterminer le retour sur investissement d’une activité. Les test de dépréciation consistent
alors a comparer la valeur comptable de chaque UGT (comprenant les écarts d’acquisition qui lui sont affectés) a
la valeur recouvrable, cette valeur étant définie comme la valeur la plus élevée entre la valeur de marché et la
valeur d’utilité de ’'UGT. La valeur d’utilité est calculée selon la méthode la plus appropriée, généralement par
actualisation des flux futurs estimés. Lorsque la valeur recouvrable est inférieure a la valeur comptable, une
dépréciation irréversible de 1’écart d’acquisition est enregistrée en résultat.

3.4 IMPOTS SUR LES SOCIETES
Imposition différée

Des impdts différés sont comptabilisés des lors qu’une différence temporelle est identifiée entre les valeurs
comptables retraitées et les valeurs fiscales des éléments du bilan.

La méthode du calcul global, qui consiste a appréhender tous les décalages temporaires quelle que soit la
date a laquelle I’'impdt deviendra exigible ou récupérable, est retenue pour le calcul des impdts différés.

Le taux d’imp0ot et les régles fiscales retenus pour le calcul des impo6ts différés sont ceux résultant des textes
fiscaux en vigueur et qui seront applicables lorsque 1’'impdt deviendra récupérable ou exigible.

Les calculs d’imp6ts différés sont effectués au niveau de chaque entité fiscale et, en application de la regle
de prudence, les impdts différés actif ne sont retenus que s’il existe une forte probabilité d’imputation sur les
bénéfices fiscaux futurs.

Les imp6ts différés sont comptabilisés comme un produit ou une charge d’impdt dans le compte de résultat,
a I’exception de ceux afférents aux gains et pertes latents sur les actifs disponibles a la vente et aux variations de
valeur des dérivés désignés en couverture des flux de trésorerie, pour lesquels les impots différés correspondants
sont symétriquement imputés sur les capitaux propres.
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3.5 CONVERSION DES ETATS FINANCIERS EN DEVISES

Les bilan et hors bilan des sociétés étrangeres sont convertis aux cours de fin de période (a I’exception des
capitaux propres maintenus au cours historique) et les comptes de résultat au cours moyen de la période. Les
écarts de conversion qui en résultent sont inscrits, pour la part revenant au groupe, dans ses capitaux propres sous
la rubrique « Ecart de conversion » et pour la part des tiers sous la rubrique « Intéréts minoritaires ».

Par application de 1’option offerte par la norme IFRS 1, le groupe a transféré en réserves consolidées les
écarts relatifs a la conversion des entités étrangeres au 17 janvier 2005. De ce fait, en cas de cession ultérieure de
ces entités, le résultat de cession ne comprendra que la reprise des écarts de conversion qui auront été créés a
compter du 1% janvier 2005.

3.6 OPERATIONS INTRA-GROUPE

Les comptes réciproques, ainsi que les produits et charges résultant d’opérations internes au groupe et ayant
une influence significative sur les états financiers consolidés sont éliminés, lorsqu’ils concernent des filiales
faisant ’objet d’une intégration globale ou proportionnelle.

Sont également éliminés du bilan les titres émis par les entités du groupe s’ils ne font pas partie du
portefeuille de transaction.

4 — REGLES D’EVALUATION ET PRINCIPES COMPTABLES
4.1 OPERATIONS EN DEVISES

Le mode d’enregistrement comptable dépend du caractére monétaire ou non monétaire des éléments
concourant aux opérations en devises faites par le Groupe.

Les actifs et les passifs monétaires libellés en devise sont convertis au cours de cldture dans la monnaie de
fonctionnement du Groupe, soit 1’euro.

Les écarts de change résultant de cette conversion sont comptabilisés en résultat, a I’exception des écarts de
change relatifs a des instruments financiers désignés comme instruments de couverture de résultats futurs ou de
couverture d’investissement net en devises qui sont, dans ce cas, comptabilisés en capitaux propres.

Les actifs non monétaires comptabilisés au cofit historique sont évalués au cours de change du jour de la
transaction. Les actifs non monétaires comptabilisés a la juste valeur sont évalués au cours de change a la date de
cloture.

Les écarts de change sur éléments non monétaires sont comptabilisés en résultat si le gain ou la perte sur
I’élément non monétaire est enregistré en résultat ou en capitaux propres si le gain ou la perte sur I’élément non
monétaire est enregistré en capitaux propres.

4.2 ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS
4.2.1 CREDITS

Les préts et créances sur les établissements de crédit et sur la clientele sont affectés principalement a la
catégorie « Préts et créances ». Ainsi, conformément a la norme IAS 39, ils sont évalués a I’initiation a leur
valeur de marché, et ultérieurement au cofit amorti selon la méthode du taux d’intérét effectif. Le taux d’intérét
effectif est le taux qui permet de déterminer exactement I’encours net d’origine par actualisation des flux de
trésorerie futurs.

Ce taux inclut les décotes constatées lorsque les préts sont octroyés a des conditions inférieures aux
conditions de marché, ainsi que les commissions regues et les coiits de transaction analysés comme un ajustement
du rendement effectif du prét.

4.2.2 TITRES

Les titres détenus par le groupe IXIS CIB peuvent étre classés dans les trois catégories reprises ci-apres.
Aucune ligne de titres n’est classée dans la catégorie des « Actifs financiers détenus jusqu’a I’échéance ».
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Actifs financiers a la juste valeur par résultat
Cette catégorie comprend :

— les actifs financiers détenus a des fins de transaction, c’est-a-dire acquis des 1’origine avec I'intention de
les revendre ou de les racheter a breve échéance ;

— les actifs financiers que le groupe a choisi de comptabiliser et d’évaluer a la valeur de marché par résultat
des I'origine, conformément a I’option offerte par la norme IAS 39.

Les titres classés dans cette catégorie sont évalués a leur valeur de marché en date d’arrété.
Les variations de valeur de la période sont enregistrées dans la rubrique « Gains ou pertes nets sur
instruments financiers a la juste valeur par résultat ».
Titres classés en portefeuille de « Préts et créances »

Cette catégorie enregistre les actifs financiers non dérivés et non cotés sur un marché actif, a revenu fixe ou
déterminable.

Les titres classés dans cette catégorie suivent les regles de comptabilisation, d’évaluation et de dépréciation
des préts et créances.
Actifs financiers disponibles a la vente

La catégorie des « Actifs financiers disponibles a la vente » comprend les titres a revenu fixe ou a revenu
variable qui ne relevent pas des deux catégories précédentes.

Les titres classés dans cette catégorie sont évalués a leur valeur de marché en date d’arrété et les variations
de celle-ci, hors revenus courus, sont enregistrées sous une rubrique spécifique des capitaux propres intitulée
« Réserve de réévaluation ».

Lors de la cession ou de la dépréciation durable des titres, les gains ou pertes latents sont définitivement
portés au compte de résultat.

Les intéréts sur les titres a revenus fixes sont présentés dans 1’agrégat « intéréts et produits assimilés » du
compte de résultat.

Les dividendes percus sur les titres a revenu variable sont enregistrés dans la rubrique « Gains ou pertes nets
sur actifs financiers disponibles a la vente ».
Dépréciation des titres

Une dépréciation est constatée des lors qu’il existe un indice objectif de dépréciation des actifs autres que
ceux classés en portefeuille d’Actifs a la juste valeur par résultat.

Pour les titres de dettes, les indicateurs de dépréciation sont identiques a ceux retenus dans I’appréciation du
risque avéré pour la dépréciation des créances sur base individuelle.

Pour les titres de capital cotés sur un marché actif, une baisse durable et significative de la valeur du titre
constitue un indicateur objectif de dépréciation. Cette démarche ne saurait cependant exclure 1’examen ligne a
ligne des autres actifs a revenus variables et des indices objectifs de dépréciation y afférents.

Opérations de pensions et préts/emprunts de titres

Les titres cédés temporairement dans le cas d’'une mise en pension restent comptabilisés au bilan dans leur
portefeuille d’origine.

Le passif correspondant a la contrepartie de la trésorerie recue est comptabilisé sous la rubrique de
« Dettes » appropriée.

Les titres acquis temporairement dans le cas d’une prise en pension ne sont pas comptabilisés au bilan. La
créance correspondant a la contrepartie de la trésorerie versée est comptabilisée sous la rubrique « Préts et
créances ».

Les opérations de préts de titres ne donnent pas lieu a la « décomptabilisation » au bilan des titres prétés et
les opérations d’emprunts de titres ne donnent pas lieu a la comptabilisation au bilan des titres empruntés.
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Date de comptabilisation

Les titres sont inscrits au bilan a la date de reglement-livraison.

4.2.3 DETTES EMISES REPRESENTEES PAR UN TITRE

Les instruments financiers émis sont qualifiés d’instruments de dettes, s’il existe une obligation contractuelle
pour I’émetteur de remettre des liquidités ou un autre actif financier.

Les dettes émises qui ne sont pas classées comme des passifs financiers évalués en juste valeur par résultat
sont enregistrées initialement a leur valeur d’émission, comprenant les frais de transaction, et sont évaluées en
date de cloture a leur cofit amorti.

4.3 INSTRUMENTS DERIVES ET COMPTABILITE DE COUVERTURE

Tous les instruments dérivés sont comptabilisés au bilan en date de négociation pour leur prix de transaction.
En date d’arrété, ils sont réévalués a leur valeur de marché (juste valeur).

Dérivés détenus a des fins de transaction

Les dérivés détenus a des fins de transaction sont inscrits au bilan dans la rubrique « Actifs ou passifs
financiers a la juste valeur par résultat ».

Les gains et pertes réalisés et latents sont comptabilisés au compte de résultat dans la rubrique « Gains ou
pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat ».

Dérivés et comptabilité de couverture

Afin de pouvoir qualifier comptablement un instrument dérivé d’instrument de couverture, il est nécessaire
de documenter des I'initiation la relation de couverture (stratégie de couverture, nature du risque couvert,
désignation et caractéristiques de I’élément couvert et de I’instrument de couverture); par ailleurs, 1’efficacité de
la couverture doit étre démontrée a 1’origine et vérifiée rétrospectivement.

Les dérivés conclus dans le cadre de relations de couverture sont classifiés en fonction de I'objectif
poursuivi sachant qu’IXIS CIB n’a mis en place aucune relation de couverture de flux de trésorerie :

— Couverture de juste valeur

La couverture de juste valeur a pour objectif de réduire le risque de variation de juste valeur d’un instrument
financier (notamment, couverture du risque de taux des actifs et passifs a taux fixe).

La réévaluation du dérivé est inscrite en résultat symétriquement a la réévaluation de 1’élément couvert, et ce
a hauteur du risque couvert ; I’éventuelle inefficacité de la couverture apparait ainsi directement en résultat.

Les intéréts courus du dérivé de couverture sont portés en compte de résultat symétriquement aux intéréts
courus de 1’élément couvert.

En cas d’interruption de la relation de couverture ou lorsque celle-ci ne satisfait plus aux tests d’efficacité, le
dérivé de couverture est transféré en portefeuille de transaction. Le montant de la réévaluation inscrit au bilan au
titre de I’élément couvert est étalé sur sa durée de vie résiduelle selon la méthode du colit amorti.

— Couverture d’un investissement net libellé en devise dans des filiales

Ce type de couverture suit les mémes regles de comptabilisation que celles relatives aux couvertures de flux
de trésorerie. Les gains ou pertes latents comptabilisés en capitaux propres sont transférés en résultat lors de la
cession de tout ou partie de 1’investissement net.

Dérivés incorporés

Un dérivé incorporé est la composante d’un contrat « hybride », financier ou non, qui répond a la définition
d’un produit dérivé. Il doit étre extrait du contrat hote et comptabilisé séparément des lors que 1’instrument
hybride n’est pas évalué en juste valeur par résultat, et que les caractéristiques économiques et les risques
associés du dérivé incorporé ne sont pas étroitement liés au contrat hote.
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4.4 DETERMINATION DE LA VALEUR DE MARCHE (JUSTE VALEUR)

Les actifs et passifs financiers de la catégorie « valeur de marché par résultat » et les actifs de la catégorie
« Actifs financiers disponibles a la vente » sont évalués et comptabilisés a leur valeur de marché.

Celle-ci correspond au montant pour lequel un actif peut étre échangé, ou un passif éteint, entre parties bien
informées, consentantes, et agissant dans des conditions de concurrence normales.

Lors de sa comptabilisation initiale, la valeur d’un instrument financier est normalement le prix de
négociation c’est-a-dire la valeur versée ou recue de la contrepartie.

Les normes IAS/IFRS prévoient une approche restrictive de la valeur de marché, différenciant les
instruments financiers selon le caractere actif ou non du marché sur lequel ils sont traités.

Instruments traités sur des marchés actifs

Pour un instrument donné, le marché est considéré comme actif si les cours sont aisément et régulierement
disponibles aupres d’une bourse, d’un courtier, d’'un négociateur, d’un service d’évaluation des prix ou d’une
agence réglementaire et que ces prix représentent des transactions réelles, intervenant régulierement sur le
marché dans des conditions de concurrence normales.

Lorsque des prix cotés sur un marché actif sont disponibles, ils sont retenus pour la détermination de la
valeur de marché (titres, dérivés sur marchés organisés).

Instruments traités sur des marchés inactifs

En I’absence de marché actif, la juste valeur est déterminée a 1’aide d’une technique de valorisation. Les
techniques de valorisation reposent sur des méthodes de calcul de mathématiques financieres (modeles) ainsi que

sur des parametres de valorisation déterminés a partir de données de marchés, d’estimations statistiques ou
d’autres méthodes.

Lorsque la juste valeur d’un instrument financier est déterminée a 1’aide d’un modele interne basé sur un
modele standard faisant appel a des parametres de marché observables, la marge dégagée lors de la négociation
est immédiatement constatée en résultat.

Dans le cas de certains produits structurés, généralement élaborés sur mesure, le modele de valorisation est
parfois alimenté par des parametres pour partie non observables sur des marchés actifs. Lors de la comptabilisa-
tion initiale, le prix de transaction est réputé refléter la valeur de marché et la marge dégagée lors de la
négociation (« Day one profit ») est différée et étalée en résultat sur la période anticipée d’inobservabilité des
parametres de valorisation ou jusqu’a 1’échéance.

Lorsque les parametres de valorisation utilisés deviennent observables ou bien que la technique de
valorisation utilisée évolue vers un modele reconnu et répandu, la part de la marge neutralisée a I’initiation de
I’opération et non encore reconnue est alors comptabilisée en résultat.

Le groupe IXIS Corporate & Investment Bank a décidé de retraiter les marges sur les opérations jugées
« inobservables » conclues a compter du 25 octobre 2002 et en vie au 1% janvier 2005 dans le cadre des
retraitements de premiere application.

4.5 ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS EN JUSTE VALEUR SUR OPTION

L’amendement de la norme IAS 39 relatif a la comptabilisation des actifs et passifs financiers dans la
catégorie « portefeuille évalué en valeur de marché sur option » a été adopté par 1’Union Européenne le
15 novembre 2005.

Cet amendement permet, lors de la comptabilisation initiale, de désigner des actifs et passifs financiers
comme évaluables a la valeur de marché dans les cas suivants :

— lorsqu’il s’agit d’instruments financiers comportant un ou plusieurs dérivés incorporés ;

— lorsque I’utilisation de ’option permet de réduire de maniére significative une incohérence dans
I’évaluation d’actifs et passifs financiers qui résulterait de leur classement dans des catégories
comptables distinctes ;

— lorsque la gestion des actifs ou passifs financiers est faite sur la base de leur valeur de marché
conformément a une stratégie de gestion documentée.

168



IXIS Corporate & Investment Bank a recours a I’option juste valeur, en particulier pour évaluer de maniere
homogene les portefeuilles.

4.6 PROVISIONS DE PASSIF

Les provisions de passif, autres que celles relatives aux instruments financiers et aux engagements sociaux,
concernent principalement les provisions pour litiges, amendes et risques fiscaux ainsi que les provisions pour
risques sur engagements de financement et de garantie donnés.

Une provision est constituée lorsqu’il est probable qu'une sortie de ressources représentative d’avantages
économiques sera nécessaire pour éteindre une obligation née d’un événement passé et lorsque le montant de
I’obligation peut étre estimé de maniere fiable. Le montant de cette obligation est actualisé des lors que cette
actualisation présente un caractere significatif.

4.7 RISQUE DE CREDIT SUR ACTIFS FINANCIERS CLASSES EN « PRETS ET CREANCES »

Des dépréciations sont constituées sur les crédits des lors qu’il existe une indication objective de perte de
valeur liée a un événement survenu postérieurement a la mise en place ou a 1’acquisition de I’actif.

L’analyse de I’existence d’une dépréciation est menée d’abord au niveau individuel puis au niveau du
portefeuille.

Le risque de crédit est considéré comme avéré des lors qu’il est probable que 1’établissement ne percevra pas
tout ou partie des sommes dues au titre des engagements souscrits par la contrepartie en application des
dispositions contractuelles initiales.

Au niveau individuel, la dépréciation est égale a la différence entre la valeur comptable de I’actif et la valeur
actualisée des flux de trésorerie futurs estimés recouvrables. Les dotations et reprises sont enregistrées dans la
rubrique « cofit du risque » du compte de résultat.

Les contreparties non dépréciées individuellement font I’objet d’une analyse du risque par portefeuille
homogene.

Celle-ci s’appuie sur la notation interne des contreparties et sur les régles Bale II pour la détermination des
espérances de pertes a provisionner en cas d’avenement d’un des deux faits générateurs de provisionnement.

Le provisionnement intervient lorsque la notation de la contrepartie se dégrade en devenant inférieure a un
seuil fixé en cohérence avec la politique d’octroi de crédit ou en diminuant de plus de trois crans sur une période
courte.

Les modifications de valeur de la dépréciation de portefeuille sont enregistrées dans le compte de résultat,
dans la rubrique « Coft du risque ».

4.8 GARANTIES FINANCIERES ET ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT

Les garanties financieres répondent a la définition d’assurance lorsqu’elles prévoient des paiements
spécifiques pour rembourser le porteur d’une perte qu’il aurait a subir en cas de défaillance du débiteur a la date
d’exigibilité d’un paiement selon les termes d’un instrument d’emprunt.

Ces contrats sont enregistrés initialement a leur juste valeur. Ils font I’objet d’une provision au passif en cas
de sortie de ressource probable.

Les contrats de garanties financieres qui prévoient des paiements en réponse aux variations d’une variable
financiere ou non sont considérés comme des dérivés et comptabilisés comme tels.

Les engagements de financement qui ne sont pas considérés comme des dérivés au sens de la norme IAS 39
ne figurent pas au bilan.

IIs font I’objet de provisions conformément aux dispositions de la norme IAS 37.

4.9 DECOMPTABILISATION D’ACTIFS OU DE PASSIFS FINANCIERS

Un actif financier (ou d’un groupe d’actifs similaires) est décomptabilisé lorsque les droits contractuels aux
flux futurs de trésorerie de 1’actif ont expiré ou lorsque ces droits contractuels ont été transférés a un tiers ainsi
que la quasi-totalité des risques et avantages liés a la propriété de cet actif.
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Des lors, un actif ou un passif représentant les droits et obligations créés ou conservés a I’occasion du
transfert de ’actif ou du groupe d’actifs est enregistré distinctement.

Lors de la décomptabilisation d’un actif financier dans son intégralité, un gain ou une perte de cession est
enregistré dans le compte de résultat pour un montant égal a la différence entre la valeur comptable de cet actif et
la valeur de la contrepartie regue.

Si le groupe a conservé le contrdle de 1’actif financier, il maintient ce dernier a son bilan dans la mesure de
I’implication continue du groupe dans cet actif.

Un passif financier (ou une partie de passif financier) est décomptabilisé, seulement lorsqu’il est éteint, c’est
a dire lorsque I’obligation précisée au contrat est éteinte, annulée ou arrivée a expiration.

4.10 SUCCURSALES A L’ETRANGER

Les comptes des succursales sont intégrés dans les comptes du siege en devise locale. Les résultats sont
convertis au cours de change comptant de fin de mois.

4.11 IMMOBILISATIONS

Les immobilisations sont inscrites a l’actif du bilan a leur coiit d’acquisition éventuellement augmenté des
frais d’acquisition qui leur sont directement attribuables.

Les études informatiques relatives a des projets nettement identifiés et dont la faisabilité technique est
certaine sont portées en immobilisations incorporelles.

Aprés comptabilisation initiale, les immobilisations sont évaluées a leur coiit diminué du cumul des
amortissements et des pertes éventuelles de valeur.

Les immobilisations sont amorties en fonction de leur durée estimée d’utilisation.

Les immobilisations font en outre ’objet d’un test de dépréciation, lorsque a la date de cloture d’éventuels
indices de pertes de valeur sont identifiés.

4.12 DISTINCTION ENTRE DETTES ET CAPITAUX PROPRES

Au regard des conditions fixées par la norme IAS 32 pour ’analyse en substance de ces instruments, et
compte tenu de leurs caractéristiques intrinséques, les titres super subordonnés a durée indéterminée émis par
IXIS Corporate & Investment Bank sont qualifiés d’instruments de capitaux propres.

Les sommes versées aux porteurs de ces titres sont de ce fait traitées comme des distributions de dividendes.

4.13 AVANTAGES AU PERSONNEL
Les avantages au personnel se regroupent en quatre catégories :

— les avantages a court terme tels que les salaires, les congés annuels, I'intéressement, la participation et
les primes payées dans les douze mois de I’exercice ;

— les avantages a long terme (médailles du travail, primes et rémunérations payables douze mois ou plus
apres la cloture de I’exercice) ;

— les indemnités de fin de contrat de travail ;

— les avantages postérieurs a I’emploi (indemnités de départ en retraite, retraites et avantages aux retraités)
classés eux-mémes en deux catégories : les régimes a prestations définies (représentatifs d’un engage-

ment a la charge de I'entreprise et donnant lieu a évaluation et provisionnement) et les régimes a
cotisations définies (non représentatifs d’un engagement pour I’entreprise).

Les indemnités de fin de carriére sont provisionnées selon une méthode actuarielle prenant en compte 1’dge
et I’ancienneté du personnel, les probabilités de mortalité et de maintien dans le groupe jusqu’a I’dge de départ a
la retraite et I’évolution estimée des rémunérations. Il en va de méme pour les primes liées a I’attribution des
médailles du travail.
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5 — IMPACT DE LA CONVERSION AUX NORMES IFRS

Les impacts sont présentés dans la perspective de modifications a apporter aux capitaux propres déterminés
selon les régles francaises pour déterminer les capitaux propres IAS/IFRS au 1% janvier 2005. Ces impacts
peuvent étre caractérisés de la maniere suivante :

— toute correction de valeur qui aurait dii impacter le résultat si les normes IAS/IFRS avaient toujours été
appliquées est constitutive des capitaux propres non recyclables au compte de résultat ;

— toute correction de valeur qui aurait dii impacter les réserves de réévaluation IAS/IFRS si les normes
TAS/IFRS avaient toujours été appliquées est constitutive des capitaux propres recyclables au compte de
résultat ;

— tout résultat qui aurait di étre différé si les normes IAS/IFRS avaient toujours été appliquées est
constitutif des capitaux propres différés et amortissables en résultat.

5.1 INCIDENCE DE L’ADOPTION DES NORMES IFRS SUR LES CAPITAUX PROPRES

5.1.1 DETAIL DE L’INCIDENCE DE L’ADOPTION DES NORMES IFRS AU 1"® JANVIER 2005

Les capitaux propres sont en augmentation de 501 M€ (+15%) a I'ouverture du fait principalement du
reclassement des dettes super subordonnées et de la neutralisation de la marge initiale sur opérations « non
observables ».

Réserves de

réévaluation Autres réserves
Impacts non Capitaux
Impacts Impacts recyclables, non propres part du
recyclables amortissables amortissables groupe

(en millions d’euros)
(Montants nets d’impots différés)

Capitaux propres — normes

francaises — 31/12/04 ........... 3432
FRBG — Part du groupe — 31/12/04 6
Capitaux propres y.c. FRBG —

normes francaises — 01/01/05 . . .. 3438

* Réévaluation des titres disponibles

alavente.................... 33 33

* Rendement des crédits et

COmMmMISSions . ................ 2) 2)
* Dettes requalifiées en instruments

de capitaux propres............ 565 565
* Retraitement du Day One Profit. . (134) (134)

* Valorisation suite au classement
d’actifs et de passifs financiers a
la juste valeur sur option ....... 31 31

* Provisions collectives sur encours

* Moins values latentes
provisionnées sur titres classés en

AFS .. 1 1
Capitaux propres — normes
IFRS —01/01/05 .. ............. 33 (135) 597 3933
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5.1.2 INCIDENCE DE L’ADOPTION DES NORMES IFRS AU 31 DECEMBRE 2005

Réserves de

réévaluation Autres réserves
Impacts non Capitaux
Impacts Impacts recyclables, non propres part du
recyclables amortissables amortissables groupe

(en millions d’euros)
(Montants nets d’impdts différés)

Capitaux propres — normes

francaises — 31/12/05 ........... 3704
FRBG — Part du groupe — 31/12/05 0
Capitaux propres y.c. FRBG —

normes francaises — 31/12/05 . . .. 3704

* Réévaluation des titres disponibles

alavente.................... 39 39

* Rendement des crédits et

commissions . ................ (11) 11
* Dettes requalifiées en instruments

de capitaux propres............ 587 587
* Retraitement du Day One Profit. . (174) 174)

* Valorisation suite au classement
d’actifs et de passifs financiers a
la juste valeur sur option . ...... 19 19

* Provisions collectives sur encours

Capitaux propres — normes
IFRS —31/12/05 . .............. 39 (185) 607 4166
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5.2 TRANSITION DU BILAN CONSOLIDE AU 1°* JANVIER 2005

Bilan Bilan
31/12/2004 01/01/2005
en normes Total des Total des en normes Normes IFRS
francaises reclassements  retraitements IFRS (en millions d’euros)
Normes francaises
(en millions d’euros)
Actifs financiers a la juste
103 191 385 103 576 valeur par résultat
Instruments dérivés de
-0 522 522 couverture
8 488 213 8702 Actifs disponibles a la vente
Opérations interbancaires et
assimilées ................. 92179
Caisse, banques centrales et
CCP..coviiiiii 0 -0
Effets publics et valeurs
assimilées ............... 11 006 -11 006
Préts et créances sur les
Créances sur les EC ......... 81173 443 0 81616 établissements de crédit
Préts et créances sur la
Opérations avec la clientele. . . . 29 091 -1511 -242 27 339 clientele
Comptes ordinaires débiteurs . . 0
Créances commerciales . ... .. 531
Autres concours a la clientele 28 560
Obligations, actions, autres
titres . ............ ... 63 915 -63 915 0
Obligations et autres titres a
revenu fixe .............. 44783
Actions et autres titres a
revenu variable ........... 19 132
Participations et parts dans les Part dans les entreprises mises
entreprises lies............ 131 -58 73 en équivalence
Participations. .. ............ 58
Participations mises en
équivalence .............. 73
Immobilisations corporelles et Immobilisations corporelles et
incorporelles .............. 83 0 83 incorporelles
Actifs d’impdts courants et
168 29 197 différés
Comptes de régularisation et Comptes de régularisation et
actifs divers ............... 21 660 -11 569 _ 33 10 124 actifs divers
TOTAL ACTIF ............ 207 059 24232 941 232232 TOTAL ACTIF
Passifs a la juste valeur par
107 312 350 107 662 résultat
Instruments dérivés de
535 535 couverture
Opérations interbancaires et Dettes envers les établissements
assimilées ................. 69 900 -10 0 69 890 de crédit
Opérations avec la clientele. . . . 31214 0 31214 Dettes envers la clientele
Dettes représentées par un titre 47 113 -41 836 0 5277 Dettes représentées par un titre
Ecarts de réévaluation des
0 135 135 portefeuilles couverts en taux
Comptes de régularisation et Comptes de régularisation et
passifs divers .............. 52491 —41 309 204 11 386 passifs divers
Dettes de titres ............... 29393
Autres comptes de régularisation
et passifs divers ............ 23098
Provisions pour risques et Provisions pour risques et
charges ................... 364 0 =277 87 charges
Passifs d’impdts courants et
75 75 différés
Dettes subordonnées . ......... 2540 0 -502 2038 Dettes subordonnées
Fonds pour risques bancaires
généraux.................. 6 -6
Intéréts minoritaires.......... 0 0 0 Intéréts minoritaires
Capitaux propres ............ 3432 0 501 3933 Capitaux propres
TOTAL PASSIF ........... 207 059 24232 941 232232 TOTAL PASSIF
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5.2.1

Opérations interbancaires et
assimilées . ................
Caisse, banques centrales et

Effets publics et valeus
assimilées ... ...
Créances sur les EC

Opérations avec la clientéle . ..

Comptes ordinaires débiteurs
Créances commerciales . .. ...
Autres concours a la clientéle
Obligations, actions, autres
titres.....................
Obligations et autres titres a
revenu fixe ..............
Actions et autres ti
revenu variable
Participations et parts dans les
entreprises lies ...........

Participations ..............
Participations mises en
équivalence . .............
Immobilisations corporelles et
incorporelles ..............

Comptes de régularisation et
actifs divers...............

TOTAL ACTIF............

Opérations interbancaires et
assimilées .. ......... ... ...

Opérations avec la clientéle . ..
Dettes représentées par un titre

Comptes de régularisation et
passifs divers..............

Dettes de titres

Autres comptes de régulari
et p s divers

Provisions pour risques et
charges...................

Dettes subordonnées .........
Fonds pour risques bancaires
généraux .................
Intéréts minoritaires
Capitaux propres . ..

TOTAL PASSIF ..

Reclassement des
portefeuilles
titres et préts

Reclassement des
dettes de titres

TRANSITION DU BILAN CONSOLIDE — DETAIL DES RECLASSEMENTS

Reclassement et

décompensation Corrections Reclassement de
des instruments d’affectations P'impét sur un Autres Total des Normes IFRS
dérivés en portefeuilles  poste spécifique  reclassement reclassements (en millions d’euros)

Normes francaises
(en millions d’euros)

61 165 41897 128 103191  Actifs financiers a la juste
valeur par résultat
-0 0 -0  Instruments dérivés de
couverture
8 546 =57 8488  Actifs disponibles a la vente
-10418
-0 -0
—11 006 -11 006
588 -135 -10 443  Préts et créances sur les
établissements de crédit
-1649 135 4 —-1511  Préts et créances sur la
clientele
-1 649
-63915 0 -63915
44783
-19 132
-58 0 —58  Part dans les entreprises mises
en équivalence
-58
0 0  Immobilisations corporelles et
incorporelles
167 1 168  Actifs d’impdts courants et
différés
-149 -11198 -167 -56 -11569  Comptes de régularisation et
actifs divers
-6 329 -149 30700 0 0 10 24232 TOTAL ACTIF
64748 42 498 65 107 312 Passifs a la juste valeur par
résultat
Instruments dérivés de
couverture
-10 -10  Dettes envers les établissements
de crédit
0 0  Dettes envers la clientele
-41 833 -3 —41836  Dettes représentées par un titre
0 0  Ecarts de réévaluation des
portefeuilles couverts en taux
-6 329 -23 064 -11798 -74 —44 —41309 Comptes de régularisation et
passifs divers
-6329 —23 064
-11798
0 0  Provisions pour risques et
charges
74 1 75  Passifs d’impdts courants et
différés
0 0  Dettes subordonnées
0 0  Intéréts minoritaires
0 0  Capitaux propres
-6 329 -149 30 700 0 0 10 24232 TOTAL PASSIF
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5.2.2 TRANSITION DU BILAN CONSOLIDE — DETAIL DES RETRAITEMENTS

Opérations interbancaires et assimilées................
Caisse, banques centrales et CCP ....................

Effets publics et valeurs assimilées

Créances sur les EC ..

Opérations avec la clientele .
Comptes ordinaires débiteur:
Créances commerciales ...
Autres concours 2 la clientéle . .

Obligations, actions, autres titres . ...
Obligations et autres titres a revenu fixe
Actions et autres titres a revenu variable .

Participations et parts dans les entreprises liées ........
Participations. . . ......oooiii
Participations mises en équivalence...................

Immobilisations corporelles et incorporelles............

Comptes de régularisation et actifs divers .............

TOTALACTIF ............ ...

Opérations interbancaires et assimilées................

Opérations avec la clientéle. . ... ..

Dettes représentées par un titre .

Comptes de régularisation et passifs divers ............
Dettes de titres ............oooiiiiiiiiiiiiii
Autres comptes de régularisation et passifs divers.........
Provisions pour risques et charges....................

Dettes subordonnées................................

Fonds pour risques bancaires généraux ...............
Intéréts minoritaires................................

Capitaux propres ...............oooiiiiiiiiiiiii.

TOTAL PASSIF ...................................

Requalification des

Valorisation des Titres
Dépréciation instruments Plus-values Opérations de  Autres corrections Supersubordonnés
Engagements sociaux du risque de  financiers en valeur Day One Profit latentes sur titres couverture de sur les en capitaux Total des Normes IFRS
(IAS 19) FRBG (IAS 37) crédit (IAS 39)  de marché par (TIAS 39) (IAS 39) valeur (IAS 39)  financements propres Autres retraif retrai (en millions d’euros)
Normes francaises
(en millions d’euros)
383 2 385 Actifs financiers a la juste valeur par résultat
522 0 522 Instruments dérivés de couverture
51 163 0 213 Actifs disponibles a la vente
0 0 0 Préts et créances sur les établissements de crédit
249 16 -9 0 =242 Préts et créances sur la clientéle
0 0
Part dans les entreprises mises en équivalence
Immobilisations corporelles et incorporelles
0 -0 =25 70 -18 0 3 -1 29 Actifs d’impdts courants et différés
-0 33 0 33 Comptes de régularisation et actifs divers
0 0 =249 358 70 3 733 -6 0 2 941 TOTAL ACTIF
350 0 350 Passifs a la juste valeur par résultat
535 0 535 Instruments dérivés de couverture
0 0 0 Dettes envers les établissements de crédit
Dettes envers la clientéle
0 0 Dettes représentées par un titre
135 -0 135 Ecarts de réévaluation des portefeuilles couverts e
204 0 0 204 Comptes de régularisation et passifs divers
1 =250 =27 0 -0 =271 Provisions pour risques et charges
63 -565 0 Passifs d’impdts courants et différés
=502 Dettes subordonnées
-6 -6
Intéréts minoritaires
) L _ £ i ] ) & s 2 S Captan propres
0 0 -249 358 70 33 733 -6 0 2 941 TOTAL PASSIF



5.3 TRANSITION DU RESULTAT CONSOLIDE 2005

La diminution du résultat de I’exercice de 51 M€ (-14 %) provient principalement de la neutralisation de la

marge initiale différée (« Day One Profit ») sur la production nouvelle.

PRODUIT NET BANCAIRE. . ..
Charges générales d’exploitation . .

Dotations aux amortissements et

Provisions. .. ................

RESULTAT BRUT

D’EXPLOITATION
Coltdurisque .................
RESULTAT D’EXPLOITATION

Résultat des sociétés mises en

équivalence..................

Gains ou pertes nets sur autres

actifs immobilisés

RESULTAT COURANT AVANT
IMPOT ....................

Impdts sur les bénéfices
Intéréts minoritaires et FRBG

RESULTAT NET PART DU

GROUPE ..................

Résultat 2005 en

normes

Résultat 2005 en

francaises Reclassements Retraitements normes IFRS
En millions d’euros

1342 19 (66) 1295
(820) (1) 1 (820)
(24) 0 0 24)
498 18 (65) 451
(18) 2 0 (16)
480 20 (65) 435

1 0 0 1

22 (20) 2) 0
503 0 (67) 436
(156) 0 22 (134)
6 0 (6) 0
353 0 (51 302

5.3.1 TRANSITION DU RESULTAT CONSOLIDE 2005 — DETAIL DES RECLASSEMENTS

PRODUIT NET
BANCAIRE. ........

Charges générales
d’exploitation . .......

Dotations aux
amortissements et
provisions . ..........

RESULTAT BRUT
D’EXPLOITATION ..

Colit du risque . ........

RESULTAT
D’EXPLOITATION ..

Résultat des sociétés
mises en équivalence . .

Gains ou pertes nets sur
autres actifs
immobilisés .........

RESULTAT COURANT
AVANT IMPOT .....

Impdts sur les bénéfices
Intéréts minoritaires . . . ..

RESULTAT NET
PART DU GROUPE

Résultats de

Intéréts sur titres

Autres produits

cession sur et instruments et charges
immobilisations  Transferts de financiers a d’exploitation TOTAL
financieres portefeuilles terme bancaire Autres Reclassements
En millions d’euros
24 Q) 1 0 1 19
0 0 0 0 (D (D)
0 0 0 0 0 0
24 5) 1) 0 0 18
0 2 0 0 0 2
24 (©) D 0 0 20
0 0 0 0 0 0
(24) 3 1 0 0 (20)
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
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5.3.2 TRANSITION DU RESULTAT CONSOLIDE 2005 — DETAIL DES RETRAITEMENTS

Valorisation des
instruments
Dépréciation  financiers en Autres Composante
Engagements du risque de valeur de marché Day One corrections capitaux des
sociaux FRBG crédit par résultat Profit sur les émissions TOTAL
(IAS 19) (IAS37) (IAS 39) (IAS 39) (IAS 39) financements hybrides Autres Retraitements
En millions d’euros

Intéréts et produits

assimilés ........... 0 0 0 0 0 (12) 26 1 15
Commissions ......... 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gains nets sur

instruments financiers

a la juste valeur de

marché par résultat . . 0 0 1 (22) 61) 0 0 2 (80)
Gains ou pertes sur

actifs financiers

disponibles a la vente 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Produits nets des autres

activités . . .......... 0 0 0 0 0 0 0 (1) (1)
PRODUIT NET

BANCAIRE. .. .. ... 0 0 1 (22) (61) 12) 26 2 (65)
Charges générales

d’exploitation . . .. ... 2 0 0 0 0 0 0 (D) 1
Dotations aux

amortissements et

provisions . ......... 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RESULTAT BRUT

D’EXPLOITATION 2 0 1 (22) (61) 12) 26 1 (65)
Cott du risque ........ 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RESULTAT

D’EXPLOITATION 2 0 1 (22) (61) (12) 26 1 (65)
Résultat des sociétés

mises en équivalence 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gains ou pertes nets sur

autres actifs

immobilisés ........ 0 0 0 0 0 0 0 2) 2)
RESULTAT

COURANT AVANT

IMPOT ........... 2 0 1 (22) (61) 12) 26 (1) (67)
Impots sur les bénéfices (1) 0 0 7 21 4 9) 0 22
Intéréts minoritaires et

FRBG ............. 0 (6) 0 0 0 0 0 0 (6)
RESULTAT NET

PART DU GROUPE 1 (6) 1 (15) (40) 8) 17 1) (51)
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5.4 TRANSITION DU RESULTAT CONSOLIDE DU PREMIER SEMESTRE 2005

Le résultat net consolidé du premier semestre 2005 diminue de 35 M€ (-16 %). Cette évolution résulte
essentiellement de la neutralisation de la marge initiale différée (« Day One Profit ») sur la nouvelle production
de la période.

Résultat en

normes Résultat en
francaises Reclassements Retraitements normes IFRS

En millions d’euros

PRODUIT NET BANCAIRE .......... 736 1 39) 698
Charges générales d’exploitation ........ 416) @) 1 416)
Dotations aux amortissements et

PrOVISIONS . . ..ottt (12) 0 0 (12)
RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION 308 0 (38) 270
Coltdurisque ...........coovvvninnn. 4 3) (13) (12)
RESULTAT D’EXPLOITATION ....... 312 A3 51 258
Résultat des sociétés mises en équivalence 4 0 0 4
Gains ou pertes nets sur autres actifs

immobilisés . ...................... 3) 3 0 0
RESULTAT COURANT AVANT

IMPOT ......... ... ... ... .... 313 0 (51) 262
Impdts sur les bénéfices ............... o7 0 16 (81)
Intéréts minoritaires et FRBG........... 0 0 0 0
RESULTAT NET PART DU GROUPE 216 0 35) 181

5.4.1 TRANSITION DU RESULTAT CONSOLIDE DU PREMIER SEMESTRE 2005 — DETAIL DES

RECLASSEMENTS
Intéréts sur Autres
Résultats de titres et produits et
cession sur instruments charges
immobilisations Transferts de financiers a d’exploitation TOTAL
financieres portefeuilles terme bancaire Autres Reclassements
En millions d’euros
PRODUIT NET BANCAIRE 0 @ 1 0 1 1
Charges générales d’exploitation 0 0 0 0 (D) @))]
Dotations aux amortissements et
provisions . ............... 0 0 0 0 0 0
RESULTAT BRUT
D’EXPLOITATION ....... 0 1 1 0 0 0
Coltdurisque............... 0 2) (1) 0 0 3)
RESULTAT
D’EXPLOITATION ....... 0 A 0 0 0 A
Résultat des sociétés mises en
équivalence ............... 0 0 0 0 0 0
Gains ou pertes nets sur autres
actifs immobilisés . ......... 0 3 0 0 0 3
RESULTAT CQURANT
AVANT IMPOT ........... 0 0 0 0 0 0
Impots sur les bénéfices ... .. .. 0 0 0 0 0 0
Intéréts minoritaires .......... 0 0 0 0 0 0
RESULTAT NET PART DU
GROUPE ................ 0 0 0 0 0 0
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5.4.2 TRANSITION DU RESULTAT CONSOLIDE DU PREMIER SEMESTRE 2005 — DETAIL DES

RETRAITEMENTS
Valorisation
des

instruments

financiers Composante

Dépréciation  en valeur Autres capitaux
Engagements du risque de de marché Day One corrections propres des
sociaux FRBG crédit par résultat  Profit sur les émissions TOTAL

(IAS 19) (IAS 37) (IAS 39) (IAS 39) (IAS 39) financements hybrides  Autres Retraitements
En millions d’euros
Intéréts et produits assimilés . .. ... 0 0 0 0 0 (8) 12 1 5
Commissions .................. 0 0 0 0 0 0 0 0

Gains nets sur instruments
financiers a la juste valeur de

marché par résultat............ 0 0 0 3) (44) 0 0 3 (44)
Gains ou pertes sur actifs financiers

disponibles a la vente.......... 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Produits nets des autres activités. . . 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PRODUIT NET BANCAIRE . ... 0 0 0 3) (44) (€)) 12 4 39)
Charges générales d’exploitation . . . 1 0 0 0 0 0 0 0 1
Dotations aux amortissements et

provisions . .............. ... 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RESULTAT BRUT

D’EXPLOITATION .......... 1 0 0 3) (44) (€)) 12 4 (38)
Colt durisque ................. 0 0 (13) 0 0 0 0 0 (13)
RESULTAT D’EXPLOITATION 1 0 13) 3) (44) (€)) 12 4 (51)
Résultat des sociétés mises en

équivalence . ................. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gains ou pertes nets sur autres

actifs immobilisés. ............ 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RESULTAT COURANT AVANT

IMPOT..................... 1 0 (13) 3 (44) [€)) 12 4 (51)
Imp6ts sur les bénéfices.......... (D) 0 4 0 15 3 4) (D) 16
Intéréts minoritaires et FRBG . . . .. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RESULTAT NET PART DU

GROUPE ................... 0 0 9 3) (29) 5 8 3 (35)

5.5 COMMENTAIRES RELATIFS A L’INCIDENCE DE L’ADOPTION DES NORMES IFRS

Engagements sociaux
Engagements sociaux étrangers

Le groupe a opté pour I’exception prévue par la norme IFRS1 permettant de provisionner par prélévement
sur les capitaux propres au 17 janvier 2005 1’ensemble des écarts actuariels non encore amortis a cette date.

Autres retraitements

Divers retraitements ont par ailleurs pour effet